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En “Lessons from the Swedish Experience with Negative Cen-
tral Bank Rates”, publicado en Cato Journal, 2020, 40 (3), pp. 595-613,
Fredrik Andersson y Lars Jonung analizan las consecuencias de la
politica de tipos de interés negativos en Suecia. Concluyen que los
costes en forma de aumentos artificiales de los precios de los acti-
vos e inestabilidad financiera superan los beneficios.

Axel Kaiser en “The Fall of Chile”, publicado en Cato Journal,
2020, 40 (3), pp. 685-700, narra la historia politica y econémica de
Chile de las dltimas cinco décadas. Nos sefiala el milagro econémi-
co impulsado por los Chicago Boys convirtiendo a Chile en el pais
mads prospero de Latinoamérica. Explica cémo las ideologias an-
ti-mercado ganaron en Chile hasta el punto de que incluso los par-
tidos de derechas adoptaron programas social-democraticos. Se-
fiala que un mercado libre no puede sobrevivir si no existe un
apoyo moral para la economia de mercado.

Ryan Murphy y Colin O"Reilly en “Assessing State Capacity Li-
bertarianism”, publicado en Cato Journal, 2020, 40 (3), pp. 735-767,
ofrecen un andlisis del argumento controvertido de Tyler Cowen
de que no sélo se necesita libertad econémica para un crecimiento
econdmico fuerte, sino que también es necesario un estado fuerte
capaz de actuar. Ofrecen un estudio econométrico sobre la impor-
tancia de la libertad econémica y la capacidad del Estado para pro-
mover el crecimiento econdmico. Segtn los autores, estos dos fac-
tores no se suman sino son sustitutivos.

James Dorn en “How the Classical Gold Standard can inform
monetary policy” publicado en el mismo ntimero de Cato Journal,
pp- 777-790, resefia las criticas al patrén oro ocasionadas por la no-
minacién de Judy Shelton para la junta de la Reserva Federal. Shel-
ton es defensora del patrén oro. Dorn defiende al patrén oro tam-
bién por su reduccién de la incertidumbre y la promocién del
orden social y monetario. Menciona también los diez puntos esen-
ciales sobre el patrén oro de George Selgin.

En “The Lighthouse Debate and the Dynamics of Interventio-
nism”, publicado en Review of Austrian Economics, 2020, 33, pp. 289-
314, Rosolino Candela y Vincente Geloso contintian el debate sobre
los faros como bienes ptblicos. Mantienen que la nacionalizacién
de los faros en Inglaterra y Gales fue el resultado de un fallo del
Estado, que excluy® los faros privados del mercado.
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Enno Piano y Louis Rouanet, en “Economic calculation and
the organization of markets”, publicado en Review of Austrian
Economics, 2020, 33, pp. 289-314, argumentan que la teoria aus-
triaca podria beneficiarse de la integracién del enfoque de los
costes de transaccion. Sin costes de transaccion, no habria pro-
blemas de organizacién para los mercados de modo que no exis-
tirfa el problema del cédlculo econémico. La respuesta 6ptima a
los costes de transaccion es resultado de un cédlculo secundario,
segtn los autores.

En “The microfoundations of the microfoundations of Austrian
Business Cycle Theory”, publicado en Review of Austrian Economics,
2020, 33, pp. 375-383, Peter Lewin reinterpreta el debate entre Key-
nes y Hayek y se pregunta por qué los austriacos no han sido capa-
ces de convencer a otros economistas de que Hayek gano el debate.
Lewin analiza la ausencia de mercados de futuros, rechaza la idea
que los mercados financieros coordinen los planes en el futuro y
defiende la idea del proceso empresarial como un proceso de arbi-
traje. Finalmente, analiza las implicaciones para la teoria austriaca
del ciclo.

En “Bitcoin: An Axiomatic Approach and an Impossibility
Theorem”, publicado en American Economic Review, 2020, 2 (3), pp.
269-286, Jacob Leshno y Philipp Strack formalizan matemadtica-
mente las propiedades de Bitcoin en tres axiomas: Hay anonimato
de los mineros, no hay incentivos de los mineros para consolidar,
y tampoco los hay para asumir identidades multiples falsas. Con-
cluyen que otros protocolos o tienen los mismos incentivos que
Bitcoin o pierden algin grado de descentralizacién.

En “Hayek and the Cryptocurrency Revolution”, publicado en
Iberian Journal of the History of the Economic Thought, Vol. VIL, n°1 de
2020, el profesor David Sanz Bas persigue un doble objetivo. Por un
lado, justifica que las criptodivisas guardan un enorme paralelis-
mo con las ideas expuestas por el premio Nobel F. A. Hayek a la
hora de despojar del poder monetario a los estados. Por otro, expli-
ca como las criptodivisas, pese a no contar con un respaldo real, a
semejanza de un patrén metdlico, cuentan con una caracteristica
fundamental que sf las podria convertir en un medio de cambio
comun y generalmente aceptado: su escasez. Ademds, las criptodi-
visas han de ser tenidas en cuenta como activo refugio, situacion
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que estamos viviendo en la actualidad. Sin embargo, estas mone-
das adn cuentan con demasiadas variables, convirtiéndolas, por
afiadidura, en un activo con demasiado riesgo.

En el articulo “The UK lockdown and the economic value of
human life”, publicado en Economic Affairs, 2020, Vol. 40, No. 2, pp.
138-147, Julian Jessop examina los costes y beneficios del confina-
miento en el Reino Unido. Intenta poner un precio a la vida huma-
na y calcular si merece la pena hacer el confinamiento. Obviamen-
te su método es totalmente arbitrario dado que los costes y
beneficios del confinamiento son subjetivos.

En “Upward classism: Prejudice and stereotyping against the
wealthy” publicado en Economic Affairs, 2020, Vol. 40, No. 2, pp. 162-
179, Rainer Zitelmann presenta un andlisis empirico acerca de los
estereotipos sobre los ricos que existen en E.E.U.U,, el Reino Unido,
Alemania, y Francia, para calcular un “coeficiente de envidia” para
estos 4 paises. El coeficiente alcanza el valor mds alto en Francia,
seguido por Alemania y los paises anglosajones. Se presenta a los
ricos en los medios como frios, hambrientos de ganancias y moral-
mente sospechosos.

En “Italy and COVID-19: Winning the war, losing the peace?”
publicado en Economic Affairs, 2020, Vol. 40, No. 2, pp. 148-154, Ni-
cola Rossi y Alberto Mingardi analizan la situacién causada en Ita-
lia por el COVID-19. Sostienen que, gracias al confinamiento, Italia
puede haber parado la pandemia, pero que tiene problemas es-
tructurales muy grandes. De hecho, Italia fue el tnico pais a fina-
les de 2019 que no se habia recuperado completamente de la crisis
financiera de 2008-2009. De la misma manera, la recuperacién eco-
némica de Italia tras la crisis del COVID serd muy lenta.

En “Beyond antitrust populism: Towards robust antitrust” pu-
blicado en Economic Affairs, Vol. 40, No. 2, pp. 237-258, Aurelien Por-
tuese analiza el populismo anti-trust que estd ganando territorio
sobre todo en la era de las plataformas digitales. El autor afirma
que necesitamos mds humildad regulatoria y una politica an-
ti-trust que favorezca la innovacién y el bienestar.

Gale Pooley y Marian Tupy, en su articulo “Luck or insight? The
Simon-Ehrlich bet re-examined”, publicado en Economic Affairs,
2020, Vol. 40, No. 2, pp. 277-288, examinan la apuesta entre Julian
Simon y Paul Ehrlich. Hicieron una apuesta sobre los precios co-
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rregidos por la inflacién de cinco metales. Simon mantuvo que
iban a caer de 1980 a 1990. Ehrlich crefa que iban a subir porque los
recursos se iban a agotar y por el aumento de la poblacién mun-
dial. Simon gané. Queda la pregunta de si Simon simplemente
tuvo suerte y en otros periodos de diez afios hubiera ganado a Ehr-
lich. Los autores muestran que Simon hubiera ganado en el 70% de
los casos entre 1900-2019, periodo en el que cayeron los precios rea-
les de los cinco metales casi un 90% con la poblacién creciendo
mucho al mismo tiempo.

En “The Legal Relevance of Economics” publicado en Temple
Law Review, 93, pp. 1-70, Christopher Guzelian y Jeff Todd sefialan
que en los juicios en E.E.U.U. se tiene en cuenta como prueba sélo
la teorfa economia ortodoxa con sus modelos econométricos. Se re-
chaza la utilizacién de teorias austriacas como prueba. Los autores
argumentan que los jueces deberian tener en cuenta también la
teoria heterodoxa y mencionan la critica austriaca al uso de la eco-
nometria, citando al profesor Huerta de Soto.

En “The natural rate of interest: an estimate for the United
Kingdom” publicado en Economic Affairs, 2020, Vol. 40, n° 1, pp. 24-
35, Anthony Evans intenta estimar el tipo de interés natural, varia-
ble que es bésica para muchos economistas monetarios. Para esti-
mar la tasa de interés natural, utiliza datos de productividad para
el Reino Unido durante el periodo 1998-2009, estimando un 2,1 por
ciento y una caida ligera al 1,9 por ciento en los tltimos afios. No
obstante, no se puede medir la tasa de interés natural u originaria
y ésta, en cualquier caso, no estd determinada por la productivi-
dad sino por la preferencia temporal.

En “On Targeting the Price of Gold” publicado en Cato Journal,
2020, Vol. 40, No. 1, George Selgin analiza la idea de establecer el
precio del oro como objetivo de la politica monetaria. El sistema
consiste en vender bonos restringiendo la masa monetaria cuando
el precio del oro sube por encima del precio objetivo, y comprar
bonos imprimiendo dinero cuando el precio del oro se sitta por
debajo del precio objetivo. Resalta Selgin que este sistema no es
equivalente a un patrén oro, y que las simulaciones econométricas
no son suficientes para evaluar esta politica.

Similarmente en “Real and Pseudo Gold Price Rules” publicado
en Cato Journal, 2020, Vol. 40, No. 1, Richard Salsman se dedica al
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tema del precio del oro como objetivo de la politica monetaria. Ar-
gumenta que, bajo una regla del precio del oro real, los bancos cen-
trales influyen directamente en su precio comprando y vendiendo
oro. Rechaza la idea de influir indirectamente en el precio de oro
comprando y vendiendo bonos. Sostiene que sélo una regla del
precio del oro real mejoraria la politica monetaria.

En “Reasons for the Demise of Interest: Savings Glut and Secu-
lar Stagnation or Central Bank Policy?” publicado como CESifo
Working Paper n°® 7954 (2019), Thomas Mayer y Guenther Schnabl
analizan las teorias que explican los tipos de interés cero. No en-
cuentran evidencia empirica para la tesis de que haya una abun-
dancia de ahorro real que provoque que los tipos de interés sean
cero. Mantienen que son consecuencia de la politica monetaria,
que causa un crecimiento econémico mds reducido dado que se
reducen los incentivos de bancos y empresas para mejorar su efi-
ciencia.
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ERRATA

I made two mistakes in this article of mine: Block, Walter E. 2020. “Unbloc-
king Progress in Austrian Economics: Response to Skousen.” Revista Procesos
de Mercado, Vol. 18, No. 1, pp. 313-326.

I said there: “GO is a measure of vertical integration. If every firm were
like the Exxon (Skousen) mentions (that is, fully vertically integrated), there
simply would be no GO at all.”

Correction: There would be plenty of GO under those circumstances, and
it would equal consumption.

Second, I wrote this: “What is the optimal size of the GO? What size of GO
will maximize human welfare? And the answer is, zero! That is, if all goods
and services were available instantaneously, we would all be far better off
than at present. But, this would imply a null set for GO.”

No. The answer is not zero. To say so is to confuse instantaneous availabi-
lity and total vertical integration, two very different concepts. The optimal
size of total vertical integration, GO, e.g.,, consumption, is whatever is the
desired allocation between present goods, consumption, and future goods,
e.g., savings. This depends, in turn, on time preferences.

My Loyola University colleague William Barnett II has pointed out these
errors of mine to me, and I am grateful to him.

Walter E. Block
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NORMAS PARA EL ENVIO DE ARTICULOS

Para que los articulos recibidos comiencen el proceso de evaluacién en Procesos
de Mercado. Revista Europea de Economia Politica, deben cumplir todas las normas
de edicién de la revista descritas a continuacién. En caso de que no lo hagan
serdn devueltos a los autores para la subsanacién de errores.

Los trabajos presentados para su posible publicacién deberdn versar sobre
cualquier tema susceptible de ser incluido en el &mbito de estudio de la Escuela
Austriaca de Economia, de acuerdo con los principios manifestados en la linea
editorial de la revista.

El contenido de los originales no podra haber sido publicado o estar sometido
a proceso de publicacién en cualquier otra revista nacional o extranjera, ni
formar parte de un libro de autor o colectivo. Todos los originales enviados se
someterdn a un proceso de evaluacién externa anénimo de doble ciego.

El original y dos copias de cada texto se enviardn a Procesos de Mercado: Revista
Europea de Economia Politica, c/o Jestis Huerta de Soto, Facultad de Ciencias
Juridicas y Sociales, Universidad Rey Juan Carlos, Campus de Vicdlvaro, P.° de
los Artilleros, s/n, 28032 Madrid. O bien a la direccién electrénica huertadesoto@
dimasoft.es, o a través de la propia pagina web de la revista procesosdemercado.
com.

La extensidn total de los trabajos no debera exceder normalmente de 30 paginas
(10.000 palabras) mecanografiadas a doble espacio, incluyendo cuadros, gréficos
y referencias bibliogréficas. Se agradecerd el envio de la versién definitiva en
soporte informético, preferentemente en formato Word tanto para el texto como
para los gréficos.

Cada original incluird en una primera pagina independiente, el titulo del trabajo
en espafiol y en inglés y el nombre del autor o autores, junto con su direccién y
teléfono y su afiliacién académica o profesional; un resumen del trabajo de
aproximadamente 150 palabras en espafiol y en inglés; una lista de palabras
clave (al menos dos y no més de cinco), asi como las referencias correspondientes
a la clasificacién del Journal of Economic Literature (JEL), ambas también en
ambos idiomas.

El contenido del trabajo deberd comenzar en una nueva pégina. Las diferentes
secciones en las que se estructure el articulo se numeraran de forma correlativa
(1,2, 3...), siendo el punto 1 la seccién de introduccién. Los apartados incluidos
dentro de cada seccién se numerardn con dos o tres digitos (p.e. 2.3, 2.3.1).

El texto y simbolos que se desee aparezcan en cursiva deberdn ir en ese tipo de
letra o, en su defecto, subrayados.

Los cuadros y gréficos incluidos en el trabajo deberdn presentarse en blanco y
negro, irdn numerados correlativamente y deberan ser originales, incluyendo
ademads su titulo y fuente.

Las citas bibliograficas que aparezcan en el texto (ya sea en el cuerpo principal
0 a pie de pdgina) deben presentarse indicando el apellido del autor y el afio de
publicacién (entre paréntesis). Adicionalmente, en las notas a pie de pédgina
también puede incluirse el ndimero de las paginas (pp. xx-yy). Ejemplo: Mises
(1940), pp. 479-482.
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Las notas irdn numeradas correlativamente y voladas sobre el texto, incluyéndose
su contenido a pie de pagina y a espacio sencillo.

La bibliografia utilizada ird al final del articulo bajo el epigrafe REFERENCIAS
BIBLIOGRAFICAS, ordenadas alfabéticamente por autores y de acuerdo con el
siguiente formato:

ARTICULO:

Apellido y nombre (en mayusculas) del autor o autores, afio de publicacién
(entre paréntesis y distinguiendo a, b, ¢, en caso de que el mismo autor tenga
maés de una obra citada en el mismo afo): «Titulo del articulo», titulo de la revista
a la que pertenece el articulo (en cursiva), volumen (Vol.) y/o ntimero (n°) de la
revista, y pdginas (pp. xxyy).

Ejemplos:

COASE, R. (1960): «The Problem of Social Cost», The Journal of Law and Economics,
Vol. 3, pp. 1-44.

HUERTA DE SOTO, J. (1980): «La teoria austriaca del ciclo econémico», Moneda
y crédito, n° 152, pp. 37-55.

LIBROS:

Apellido y nombre (en mayusculas) del autor o autores, afio de publicacién
(entre paréntesis y distinguiendo a, b, ¢, en caso de que el mismo autor tenga
mads de una obra citada en el mismo afio): Titulo del libro (en cursiva), lugar de
publicacién, editorial.

Adicionalmente se pueden afiadir las pdginas (pp. xx-yy) en caso de una
contribucién incluida en una obra colectiva).

Ejemplos:

HUERTA DE SOTO, J. (1998): Dinero, crédito bancario y ciclos econémicos, Madrid,
Unién Editorial [5% edicién, 2011].

MISES, L. VON (1994): La accién humana, Madrid, Unién Editorial.

Cuando se trate de articulos o libros traducidos y se cite de acuerdo con la
traduccidn, el afio que debe seguir al nombre del autor serd el de la edicién
original, en tanto que el afio de la versién traducida figurard en pentltimo
lugar, justo inmediatamente antes de la referencia a las pdginas.

Los apéndices irdn al final del articulo después de las Referencias bibliogrdficas.

La Direccién de la revista, a la vista de los informes de los evaluadores, resolvera
sobre su publicacién en un plazo no superior a seis meses desde la recepcién del
original. Esta resolucién podréd venir condicionada a la introduccién de
modificaciones en el texto original.

Los autores cuyos trabajos sean definitivamente aceptados recibirdn, via correo
electrénico, un archivo en formato PDF con un juego de pruebas compaginadas
en el que sélo podran realizar minimas correcciones de tipo formal (erratas).
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STYLE GUIDE FOR ARTICLE SUBMISSION

In order for articles submitted to be considered for publication in Procesos de
Mercado. Revista Europea de Economia Politica, they must comply with all of the
style guidelines described below. In the event they do not comply with the style
guidelines, they will be returned to the author or authors for correction of
errors.

Articles submitted for possible publication must address any of the topics
included in the field of study of the Austrian School of Economics, in accordance
with the principles set forth in the editorial policy of the journal.

The content of original articles must not have been published or be in the
process of publication in any other domestic or foreign journal, nor may it have
been published in a book by the author or by a group of authors. All original
articles submitted will undergo an external, anonymous, double-blind
evaluation.

The original and two copies of each article are to be submitted to Procesos de
Mercado: Revista Europea de Economia Politica, c/ o Jests Huerta de Soto, Facultad
de Ciencias Juridicas y Sociales, Universidad Rey Juan Carlos, Campus de
Vicélvaro, P.° de los Artilleros, s/n, 28032 Madrid, or at the following email
address: huertadesoto@dimasoft.es, or through the journal’s web site:
procesosdemercado.com.

The total length of all articles may not normally exceed 30 double-spaced pages
(10,000 words), including tables, graphs and bibliographic references. Please
submit the final version, both text and graphics, in electronic format, preferably
as a Word document.

Each original must include, on a separate cover sheet, the title of the article in
Spanish and English and the name, address, telephone number and academic
or professional affiliation of the author or authors; a summary of the article,
approximately 150 words in length, in Spanish and English; a list of key terms
(at least two and no more than five), as well as the respective references to the
classification of the Journal of Economic Literature (JEL), also in Spanish and
English.

The content of the article must begin on a new page. The different sections of
the article must be numbered sequentially (1, 2, 3...), point 1 being the
introduction. The subsections included in each section must be numbered with
two or three digits (e.g. 2.3, 2.3.1).

Any text and symbols the author wishes to appear in italics must appear in
italics or underlined.

Any tables and graphs included in the article must be in black and white,
numbered sequentially, must be original and must include a title and source.

Bibliographical references that appear in the text (whether in the body of the
text or in footnotes) must include the last name of the author and the year of
publication (in parenthesis). Footnotes may also include page numbers (pp. xx-
yy). Example: Mises (1940), pp. 479-482.

Footnotes must be numbered sequentially in superscript, and the content must
be included at the bottom of the page, single spaced.
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The bibliography must be included at the end of the article under the section
title BIBLIOGRAPHICAL REFERENCES, in alphabetic order by author,
following the format below:

ARTICLE:

Last and first name (in capital letters) of the author or authors, year of
publication (in parenthesis, specifying a, b, ¢, in the event the same author has
more than one work cited in the same year): “Title of article,” title of the journal
in which the article was published (in italics), volume (Vol.) and /or number (No.)
of the journal, and pages (pp. xxyy).

Examples:

COASE, R. (1960): “The Problem of Social Cost,” The Journal of Law and Economics,
Vol. 3, pp. 1-44.

HUERTA DE SOTO, J. (1980): “La teoria austriaca del ciclo econémico,” Moneda
y crédito, No. 152, pp. 37-55.

BOOKS:

Last and first name (in capital letters) of the author or authors, year of
publication (in parenthesis, specifying a, b, ¢, in the event the same author has
more than one work cited in the same year): Title of book (in italics), place of
publication, publisher.

The pages may also be included (pp. xx-yy) in the event of a contribution
included in a collective work).

Examples:

HUERTA DE SOTO, J. (1998): Dinero, crédito bancario y ciclos econémicos, Madrid,
Unién Editorial [5th edition, 2011].

MISES, L. VON (1994): La accién humana, Madrid, Unién Editorial.

In the case of translated articles or books that are cited in accordance with the
translation, the year that follows the author’s name must be the date of the
original edition, and the year of the translated version is to be included in the
penultimate position, immediately preceding the reference to the page numbers.

Appendices shall be included at the end of the article, following the Bibliographical
References.

The Management of the journal, after reviewing the reports of the evaluators,
shall make a decision as to publication within a period of no more than six
months from receipt of the original submission. The decision may be conditioned
on modifications to the original text.

Authors whose work is definitively accepted will receive a file in PDF format
by email with a set of proof sheets to which only minimal, formal corrections
may be made (erratas).
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Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia Politica se cred en 2004 con
la finalidad de servir a la comunidad cientifica como medio de publicacion de
todos aquellos estudios y trabajos que, con el necesario rigor intelectual, afronten
el andlisis de los procesos dindmicos de cooperacién social que caracterizan al
mercado, dando especial relevancia al papel que en los mismos juegan la funcion
empresarial y las diferentes instituciones (economicas, juridicas y morales) que
hacen posible la vida en sociedad.

El enfoque de la revista es claramente multidisciplinar: estd abierta no sé6lo a los
trabajos de analisis mas abstracto, sino también a los de tipo historico que ilustren
enfoques tedricos, a los trabajos de economia aplicada, a los estudios de
metodologia, analisis del derecho y las instituciones, historia del pensamiento v,
en general, a toda investigacion rigurosa en la corriente y tradicion de la Escuela
Austriaca de Economia. La principal razén de ser de Procesos de Mercado es,
precisamente, cubrir el gap existente entre el escaso numero de revistas cientificas
de estandar elevado que publican en Europa trabajos con el enfoque sefialado y
el volumen cada vez mayor de estudios e investigaciones que se elaboran en dicha

tradicion con un alto nivel académico.

Procesos de Mercado esta dirigida por su Consejo de Redaccion, compuesto por
el Director, seis Subdirectores y un Redactor-Jefe. El Consejo de Redaccién se
encuentra auxiliado por el Consejo Asesor y el Consejo Cientifico, que establecen
los criterios y orientaciones basicas. Estos 6rganos colectivos asumen plenamente
la responsabilidad intelectual de la revista, velando por la calidad de los originales,
que siempre son sometidos a un proceso de evaluacion por parte de especialistas
cualificados. Dicho proceso evaluador tiene un objetivo fundamentalmente
constructivo, es decir, orientado a afiadir valor a los trabajos que se reciban,
estimulando a los autores para reelaborar, siempre que sea preciso, sus respectivos
originales con el fin de alcanzar el elevado nivel cientifico que Procesos de

Mercado desea mantener.

Por ultimo, y con la finalidad de alcanzar el maximo grado de difusion, transcurrido
un periodo prudencial tras la publicacion de cada nuimero de la revista, sus
contenidos pueden consultarse a través de internet en www.jesushuertadesoto.com

y en la propia pagina web de la revista procesosdemercado.com.
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