Sugerencias
de nueuvas lecturas



En “Understanding low interest rates: evidence from Japan,
Euro Area, United States and United Kingdom”, publicado en Sco-
ttish Journal of Political Economy, (2019, online), Agniezka Gehringer
y Thomas Mayer investigan las causas de los bajos tipos de interés
a nivel mundial con métodos econométricos. La teoria del savings
glut mantiene que los tipos de interés reducidos son resultado de
un exceso de ahorro. Los autores muestran que los datos no apo-
yan el modelo neocldsico de la determinacién de los tipos de inte-
rés. Segtin sus cdlculos, la explicacién austriaca se ajusta més a la
realidad econdémica y los datos. Son los bancos centrales los que
manipulan y causan los bajos tipos de interés.

Los gobiernos fomentan la escolarizaciéon infantil a edades cada
vez mds tempranas. El tiempo que los nifios pasan en la edad tem-
prana con sus padres es cada vez mds reducido. Los gobiernos sub-
vencionan las guarderias y la educacién infantil. Al mismo tiempo,
los impuestos y regulaciones hacen cada vez mds dificil mantener
una familia con un dnico sueldo. En “The Long-Run Impacts of a
Universal Child Care Program”, publicado en American Economic
Journal: Economic Policy (2019), 11 (3), pp. 1-26, Michael Baker, Jona-
than Gruber y Kevin Milligan analizan los efectos a largo plazo que
ha tenido la introduccién de un programa ptblico universal de edu-
cacion infantil preescolar (0-4 afios) en Canada. Los autores encuen-
tran efectos negativos en factores no cognitivos. En particular, pare-
ce haber empeorado la salud, la satisfacciéon con la vida y la tasa de
criminalidad en comparacién con otras provincias de Canadd. Tam-
bién ha tendido a subir la agresividad y la hiperactividad.

En “The Evolution of ‘Orthodoxy’in Economics. From Adam
Smith to Paul Samuelson”, publicado en The Independent Review,
(2019/20), 24 (3), pp- 325-345, AMC Waterman presenta una narrati-
va acerca de la corriente principal (o la ortodoxia) en la ciencia eco-
némica. Segtin Waterman comienza con Adam Smith, que intro-
duce la economia como ciencia positiva basada en el individualismo
metodolégico, y la escuela inglesa que sigue siendo la corriente
principal hasta comienzos del siglo XX, representando la contra a
la escuela historicista alemana. La escuela historicista alemana
consideraba que la ciencia econémica era también una ciencia nor-
mativa. Después vinieron los neocldsicos, Keynes y Samuelson que
es el fundador de la ciencia econdmica matemdtica moderna.
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En “Calvin Coolidge and the Great Depression. A new assess-
ment”, publicado en The Independent Review (2019/20), 24 (3), pp.
361-380, Thomas Tacoma analiza las conexiones entre Calvin Coo-
lidge y la Gran Depresién. Tacoma sostiene que Coolidge no es
culpable de la Gran Depresiéon. Ademds, veia que lo mejor para
salir de la Gran Depresién era cumplir con la ley en su sentido
material y honrar la constitucién de los Estados Unidos para ofre-
cer un marco legal en el cual pudieran prosperar los ciudadanos.

En “The Society Most Conducive to Problem Solving. Karl Po-
pper and Piecemeal Social Engineering”, publicado en The Indepen-
dent Review (2019/20), 24 (3), pp. 381-401, Brian Gladish analiza la
ideas de Karl Popper. Popper abogaba por una sociedad que debia
resolver los problemas por el método de prueba y error. En su ju-
ventud fue un marxista, y posteriormente abrazé el socialismo. En
su obra “La sociedad abierta” criticé al capitalismo defendiendo
un sistema sostenido por la ingenieria social. Era defensor del in-
tervencionismo. No consideraba la opcién del mercado libre como
medio para la generacién de conocimiento y la resolucién de pro-
blemas.

En “Unreal wages? Real income and Economic growth in
England, 1260-1850" publicado en The Economic Journal (2019), 129,
pp- 2867-2887, Jane Humphries and Jacob Weisdorf revisan el creci-
miento de la renta real en Inglaterra desde 1260 a 1850. Sostienen
que en vez de aplicar el salario diario habia que analizar el salario
real, ya que no se estaba trabajando el mismo nimero de dias al
afio en este periodo. Una vez revisados los datos, sugieren que la
renta laboral en la Edad Media, periodo en el que se trabajaba me-
nos dias, estaba sobreestimada y en la Revolucién Industrial infra-
valorada. Ademas, el crecimiento de la renta real empez6 dos si-
glos antes, a partir de 1600 y no a partir de 1800. De este modo, el
articulo refuerza la idea de que la degradacién de los trabajadores
durante la Revolucién Industrial no fue mds que un mito.

En “Illusory Gains from Chile’s Targeted School Voucher Expe-
riment”, publicado en The Economic Journal, (2019), 129, pp. 2805-32,
Benjamin Feigenberg, Rui Yan y Steven Rivkin analizan un experi-
mento histdrico con cheques escolares en Chile. Concluyen que los
cheques destinados a estudiantes perjudicados, que cubrian hasta
el 50% del coste del colegio privado o publico, no incrementaron
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sustancialmente la competencia en el sector y el cambio de unos
colegios a otros.

En “The cost of economic nationalism: evidence from the Brexit
experiment” publicado en The Economic Journal, (2019), 129, pp.
2722-2744, Benjamin Born, Gernot Mueller, Moritz Schularick y
Petr Sedlacek utilizan métodos econométricos para analizar los
impactos del Brexit hasta finales de 2018. Creen que la pérdida de
produccién se ha situado entre el 1,7 y el 2,5%. Consideran que el
Brexit es un caso de nacionalismo econémico, cuando el motivo
real esencial era deshacerse del control de Bruselas y muchos de-
fensores del Brexit apoyaban una politica de fronteras abiertas. Los
autores sostienen que la produccién cay6é por un aumento de la
incertidumbre y los efectos de anticipacién, es decir, el gasto se
redujo porque los britdnicos mantenian la expectativa de unas ren-
tas mds bajas en el futuro.

En “The case for freedom revisited”, publicado en Economic
Affairs (2019), 39, pp. 320-29, Roland Vaubel analiza dos justificacio-
nes consecuencialistas para la libertad. El primer argumento, con-
siste en que la libertad hace posible el uso y la produccién del co-
nocimiento. Este primer argumento se encuentra en Adam Smith,
Jeremy Bentham, Wilhelm von Humboldt, J. S. Mill, F. A. Hayek y
Karl Popper segtin el autor. El segundo argumento, destaca que la
libertad ofrece unos incentivos adecuados. Este argumento puede
ser encontrado en Santo Tomds, Adam Smith y James Mill. Vaubel
rechaza el argumento hayekiano a favor de la libertad, que alaba la
seleccién natural dado que el grupo mads fuerte no es necesaria-
mente el mejor.

En “The war on cash is much more than cash”, publicado en
Economic Affairs (2019), 39, pp. 391-99, Kevin Dowd analiza los mo-
tivos que subyacen a los intentos de abolir los pagos en metalico.
Concluye que la abolicién del efectivo no sélo suprime la comodi-
dad de los pagos en efectivo, sino que también reduce la intimidad,
expropia riqueza, nos expone a riesgos de falibilidad de los siste-
mas digitales, presenta desventajas para los mds vulnerables, des-
truye libertades civiles y hace posible una politica monetaria de
tipos de interés negativos.

En “Putting the Cycle Back into Business Cycle Analysis”, pu-
blicado en American Economic Review (2020), 110 (1), pp. 1-47, Paul
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Beaudry, Dana Galizia y Frank Portier argumentan que los ciclos
econdémicos no son causados por shocks exégenos sino por razones
enddgenas.

Kristian Niemitz autor del excelente libro Socialism: The Failed
Idea that Newer Dies, analiza en su articulo “Millennial Socialism:
Same old, same old”, publicado en Economic Affairs (2019), 39, pp.
424-432, una nueva corriente del socialismo (el socialismo “millen-
nial”) que es popular entre los jévenes del Reino Unido. Sus defen-
sores pretenden utilizar las nuevas tecnologias y garantizar los
derechos humanos. Niemitz muestra que este tipo de socialismo
no ofrece nada nuevo.

En “Did austerity cause the Brexit”, publicado en American Eco-
nomic Review (2019), 109 (11), pp. 3849-3886, Thiemo Fetzer presenta
una correlacién entre la austeridad del estado de bienestar en Rei-
no Unido y el apoyo al partido UKIP, que es la formacién politica
mads a favor del Brexit. De este modo, considera que la austeridad
es responsable del Brexit. Sin embargo, es mds probable que los
britdnicos sélo quisieran mantener su soberania y no ser domina-
dos por Bruselas. Ademds, no es cierto que hubo austeridad. El
gasto publico no ha cesado de aumentar en términos nominales y
en porcentaje del PIB.

En “The Paradox of Global Thrift”, publicado en American Eco-
nomic Review (2019), 109 (11), pp. 3745-3779, Luca Fornard y Federica
Romei nos ofrecen una especie de “paradoja del ahorro” moderna.
Cuando los tipos de interés se sittian en cero y los gobiernos limi-
tan su endeudamiento y el endeudamiento privado, los actores
consideran que existe un incremento del ahorro que a su vez redu-
ce la demanda agregada global. Siguiendo un razonamiento Key-
nesiano (el principio de la demanda efectiva) se reduce la produc-
cién. Basta decir que dejar de incrementar la deuda ptblica no
implica un aumento del ahorro real. Ademds, el ahorro real es be-
neficioso para impulsar el crecimiento sostenible.

En “Marketization and Limited Government Reforms in the Xi
Jiping Political era: A policy analysis”, publicado en New Perspecti-
ves on Political Economy (2018), 14, no 1-2, pp. 91.112, William Hong-
song Wang, antiguo alumno del Mdster en Economia de la Escuela
Austriaca de la Universidad Rey Juan Carlos, analiza las reformas
en China en la era de Xi Jipping empezando en 2012. Muestra que
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mientras las politicas de 1978-2012 apuntaron hacia una liberaliza-
cién de la economia, las nuevas politicas ponen en peligro la intro-
duccién de un mercado libre y la limitacién del papel del gobierno.

En “The economic problem of a community: ontological reflec-
tions inspired by the socialist calculation debate”, publicado en
Cambridge Journal of Economics (2018), 42, pp. 1-17, Diego Lourenco y
Mario Gopca Moura nos ofrecen unas reflexiones ontoldgicas acer-
ca del debate sobre el cdlculo econémico. Apoydndose en Hayek,
sefialan que los “socialistas de mercado” suponen que los factores
de produccién y los métodos de produccién existen independien-
temente de la realidad social, al igual que las preferencias de los
consumidores. Sin embargo, se trata de un conocimiento que no
estd dado o existe de forma independiente, sino que se crea tnica-
mente en libertad.

En “The "theoretical developments initiated by Haberler but na-
med for Pigou” do not provide sufficient grounds for rejecting Key-
nes’s ‘key theoretical proposition™, publicado en Cambridge Journal of
Economics (2018), 42, pp. 199-213, Paul Wojick rebate un argumento
de Milton Friedman. Friedman sostuvo que el efecto Pigou, ya men-
cionado por Gottfried Haberler, explica que las caidas en los precios
elevan la cantidad de dinero en términos reales y con ello la deman-
da agregada, aunque los tipos de interés no varfen. Es decir, con
precios flexibles no puede haber desempleo en un escenario de equi-
librio. Segtin Friedman, la tesis clave de Keynes es precisamente que
incluso en un mundo con precios flexibles, no hay una tendencia
que elimine el desempleo en el estado de equilibrio. El autor sostiene
que en las recesiones los precios de los activos (como el indice Dow
Jones) caen mucho mds que los demds precios, por lo que la riqueza
real no aumenta y no existe un efecto saldos reales que haga que la
demanda agregada aumente como habia sostenido Pigou. El autor
también recurre a la idea de la espiral deflacionaria de Irving Fisher,
y lamenta que los gobiernos no hayan elevado mds el gasto ptiblico
después de la Gran Recesion. Basta decir que tanto el andlisis keyne-
siano como el friedmaniano son demasiado agregados y erréneos.
No les permite entender el ciclo econémico desarrollado por los au-
tores de la Escuela Austriaca. El hecho de que en una recesion los
mercados de activos caigan, suele impulsar el ahorro lo que permite
acelerar la recuperacién. El efecto saldos reales opera cuando au-
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menta la demanda de dinero. No causa desempleo en los mercados
de trabajo libres.

En “Environmental law & the limits of markets”, publicado en
Cambridge Journal of Econnomics (2018), vol. 42, pp. 215-230, Jonathan
Benson critica la postura austriaca en relaciéon con la protecciéon del
medioambiente. Mantiene que en un mercado libre hay problemas
de conocimiento. Primero sostiene que hay un problema en adjudi-
car compensaciones a las victimas, y segundo en establecer una re-
lacién de causalidad en los problemas medioambientales complejos.

En “Great Expectations and Final Disillusionment: Keynes, "My
Early Beliefs” and the Ultimate Values of Capitalism”, publicado en
Cambridge Journal of Economics (2018), Vol. 42, pp. 1183-1204, Anna
Carabelli y Mario Cedrini analizan las posiciones del joven Key-
nes en su obra “My early beliefs” acerca del capitalismo, la ética, la
religién cristiana, el judaismo y la usura. Keynes consideraba que
el capitalismo era eficiente pero moralmente rechazable. Defendia
un “socialismo liberal”. Tal y como sefialan los autores, Keynes no
logré su ideal.

En “Shadow Banking and the financial side of financialization”,
publicado en Cambridge Journal of Economics (2019), Vol. 43, pp. 1029-
1051, Eugenio Caverzasi, Alberto Botta y Clara Capelli analizan el
funcionamiento del sistema bancario en la sombra. Las titulizacio-
nes permitieron a los bancos expandir su negocio. Los bancos con-
tinuaron creando dinero apoydndose en el sector en la sombra.
Para reducir la desigualdad de la riqueza, en vez de proponer un
coeficiente de caja del 100%, proponen aplicar una fiscalidad mds
progresiva al sector financiero. Aunque los autores son neokeyne-
sianos, explican bien el funcionamiento del sistema financiero ac-
tual, aunque sea desde el punto de vista de la teoria monetaria
neokeynesiana y de la teoria de la demanda de dinero endégena.

En “Transformation of banking reconsidered: how feasible is
‘de-financialisation’?” publicado en Cambridge Journal of Economics
(2019), Vol. 43, pp. 1053-1071, Robert Saveeny argumenta que la fi-
nanciarizacién no es causada por procesos de desintermediacién y
liberalizacién como mantiene la literatura, sino por la expansién
de los mercados financieros, lo que a su vez es causado por cam-
bios demograficos y una reestructuracion neoliberal (una redistri-
bucién a favor de los ricos). Fue, segtn el autor, la expansién de los
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mercados de capital y la gestion de activos la que causé el creci-
miento de los mercados financieros.

En “Retrospectives: Lord Keynes and Mr. Say. A Proximity of
Ideas”, publicado en Journal of Economic Perspectives (2019), Vol. 33
(3), pp. 228-242 Alain Bérand y Guy Numa mantienen que Say y
Keynes no son antagonistas y estdn de acuerdo en asuntos como
una posible deficiencia de la demanda agregada, el papel del dine-
ro y las obras ptublicas. Su interpretacién parece forzada conside-
rando las posiciones antagonistas de un socialista como Keynes y
un liberal como Say.

En “The Causal Effect of Military Conscription on Crime”, pu-
blicado en The Economic Journal (2019), 129, pp. 2522-2562, Randi
Hjalmarsson y Matthew Lindquist analizan en un estudio histori-
co el efecto que ha tenido el servicio militar obligatorio en Suecia.
Muchas veces se argumenta que el servicio militar obligatorio se-
ria como una “escuela de la nacién”, que mejorara las virtudes civi-
cas de los ciudadanos. Los autores destacan que el servicio militar
obligatorio causé un incremento en la criminalidad por el contacto
con los comparfieros de la época. Los resultados en el mercado labo-
ral son peores después del servicio militar.

Ivo Maes en History of Economic Thought (2019), 51 (5), pp. 957-
966, resefia varios libros acerca de la banca central. Central Banks at
a Crossroads: What we can learn from History? de Michael Bordo, Oy-
vind Eitrheim, Marc Flandreau y Jan Qvigstad; Sveriges Riksbank
and the History of Central Banking, editado por Rodney Edviasson,
Tor Jacobson y Daniel Waldenstrom; The Quest for Stable Money,
Central Banking in Austria, 1816-2006 de Clement Jobst y Hans Ker-
nbauer; A Monetary History of Norway, 1816-2016, de Oyvind Eitr-
heim, Jan Tore Klovland Lars Oksendal y Swiss Monetary History
Since the Early 19th Century de Erst Baltensperger y Peter Kugler.

En “Jean-Baptiste Say on Free Trade”, publicado en History of
Economic Thought (2019, 51 (5), pp. 901-921, Guy Numa analiza la
postura de Say en lo que respecta al comercio libre y cémo fomen-
ta la paz. Afirma que Say apoyaba el comercio libre en general,
pero recomendaba excepcionalmente intervenciones estatales en
el comercio como la proteccién de la industria naciente. Segiin
Numa, Say apoyaba la adopcién de medidas proteccionistas en
ciertos casos.
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En “The Death of Welfare Economics”, publicado en History of
Economic Thought (2019, 51 (5), pp. 827-865, Herrade Igersheim ana-
liza la historia de la economia del bienestar empezando por
Samuelson y la mitica utilidad social, estudiando la teoria de la
imposibilidad de Arrow, hasta llegar a Amartya Sen con su enfo-
que de capacidades y la economia de la felicidad. El problema de
todos es, como sefialaba Rothbard en su famoso ensayo de 1956
sobre la economia del bienestar, que implican comparaciones in-
terpersonales de utilidad que son anticientificas, e intentan intro-
ducir juicios normativos en la economia sin desarrollar un sistema
ético robusto.

En “Evidence-based policy: The tension between the epistemic
and the normative”, publicado en Critical Review, Vol. 31, No.2,
p-179-197, Donal Khosrowi y Julian Reis analizan los problemas de
la politica basada en evidencias (evidence-based policy). Destacan
que una politica basada en esta metodologia implica la existencia
de unos costes morales. Para muchas cuestiones de politica, sobre
todo de tipo macro, la politica basada en evidencias no es adecua-
da. Ademads, el paradigma puede cambiar el sentido de las cuestio-
nes para que sean compatibles con esta metodologia. Por tdltimo,
hay variables y evidencias que no pueden estar incluidas en esta
metodologia queddndose fuera.

Philipp Bagus
Miguel A. Alonso
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