Décima reunion anual de la Property and
Freedom Society

SEBASTIAN ORTIZ

The tenth annual gathering of the Property and Freedom Society
took place in September 2015.

The uncompromising, intellectual, radical elite of individuals
from places as far apart (both culturally and geographically) as
Bahrain to Hong, Egypt to Costa Rica came together in one place
to discuss the ideas of freedom, mock the politically correct cul-
ture of the state’s ruling class and enjoy each other’s company.

A historical Milestone unprecedented in PFS history took place:
Deanna Forbush became the first ever female speaker. The topic?
America’s violent labor unions. A place replete with Austrian his-
tory, Las Vegas, where Prof. Rothbard and Hoppe taught econom-
ics at UNLV was shown not to be immune to the institutionalized
aggression and organized violence of the (literally) angry mobs. A
rendezvous of crime and rule of law, excellence in the service of
consumers and extortion at the hands of the parasitical provided
an illustration of the farce embodied in the state’s myth of the rule
of law.

A true story involving a protected struggle, changes in (private)
administration and outright expropriation did not disappoint the
members of the foremost anarcholibertarian audience in the World.

In typical Rothbardian fashion many of the new and old mem-
bers were seen at the crack of dawn, passionately discussing ideas
until the wee hours of the night, enjoying the amenities of the
World class Karia Princess Hotel.

Described by Stephan Kinsella as «the most spectacular PFS
annual meeting to date» included lectures appropriate for both the
advanced and the initiate. Prof. Thorsten Polleit’s «Everything you
Always Wanted to Ask about Inflation (but were afraid to ask) » encap-
sulated the Austrian view on monetary theory with precision and
clarity making his presentation a World class must for economics
students around the globe.
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Professor Hulsmann discussed the deep cultural distortions
that result from culture of perpetual inflation, manly women and
effeminate men, architecture Ahmed towards salability instead of
beauty and the tendency towards excessive consumption.

A standing ovation met David Durr’s presentation, outlining a
concrete method of bringing the criminal institution of the estate
to justice.

Austrian ideas were not the only thing to emanate from his pro-
verbial island of sanity in a World of madness. Fireworks and tra-
ditional Viennese Waltz choreographed by a team of professional
dancers graced the gilded night in Bodrum’s most prestigious ho-
tel.

If T were asked if I only had one material source that I could
show to non-libertarians in the world what would I pick? After
this year’s epic conference it became obvious to me the answer was
Prof. Hoppe’s presentation. An in-depth description of the basis
and meaning of the natural order and natural law, the deviation
from it and the cultural decadence that has since ensued, a thor-
ough illustration of the state’s grip on society with numbers and
data as well as a description of the perverse, Orwellian turn that
public discourse has taken were all included in his presentation.

The 10th annual meeting of the minds echoed its luminaries
influence, anecdotes about Rothbard’s bunnies and Mises’ stalkers
provided attendees with insights into the most personalities of the
society’s forefathers.

A home away from home the PFS has shown itself to be a unique
salon for all committed to truth no matter how radically counter
intuitive the results might be.

An inspiration to all, this gathering has Leith its participants
eager for more stimulating conversations. We look forward to new
gatherings, new faces as much as we look forward to gain a deeper
understanding of old lessons from wiser teachers. Until we meet
again!

(Sebastian Ortiz is a Costa Rican member of the Property and
Freedom Society. An independent researcher in the field of eco-
nomic and legal theory, he has been published in the Dollar Vigi-
lante and has been a public speaker).
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Sebastian Ortiz
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El profesor Philipp Bagus publica en chino
su libro In defense of deflation

Gracias al esfuerzo traductor de Xiong Yue, la prestigiosa editorial
Tsinghua University Press ha publicado en China la versién en
mandarin del importante libro In defense of deflation del profesor
Philipp Bagus. Esperemos que la obra del profesor Bagus ayude a
los responsables de la economia del gran pais asiatico a evitar los
tipicos errores keynesianos y monetaristas, poniendo las bases de
una recuperacién sana y sostenible fundamentada en la austeridad
fiscal y la estabilidad monetaria.

IN DEFENSE OF
DEFLATION

»
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El britinico Angus Deaton, Nobel de
Economia 2015

El britdnico-estadounidense Angus Deaton ha ganado el Nobel de
Economia 2015 por su andlisis sobre consumo, pobreza y bienestar,
segin anuncié la Real Academia de las Ciencias Sueca. En este
sentido, se recoge a continuacién una resefia redactada al respecto
por el profesor del IESE Diego Sénchez de la Cruz.

EL NOBEL DE ECONOMIA, CONTRA LA
AYUDA AL DESARROLLO» Y EL
PESIMISMO ANTICAPITALISTA.

EN LIBROS COMO LA GRAN EVASION,

ANGUS DEATON PONE EN VALOR
LA CAIDA DE LA POBREZA GLOBAL Y SE
MUESTRA CRITICO CON LA «AYUDA
AL DESARROLLO».

DIEGO SANCHEZ DE LA CRUZ

Angus Deaton acaba de hacerse con el prestigioso Premio Nobel
de Economia. El jurado ha querido reconocer la contribucién del
académico de la Universidad de Princeton al estudio de cuestiones
como la desigualdad o la pobreza.

Para conocer a fondo su pensamiento, conviene echar un vista-
zo al que ya es su libro mds popular: La gran evasion (The Great
Escape). Este ensayo rompe con las tesis habituales de la izquierda
y afirma sin complejos que el progreso no se desarrolla de forma
equitativa.

«De hecho, el progreso en si es un factor de desigualdad, por-
que no no todos los paises ni las personas lo experimentan al mis-
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mo tiempo y en el mismo grado», recuerda Deaton en el libro, res-
pondiendo asi a quienes tienden a relacionar una menor
desigualdad con un mayor pobreza.

El profesor nacido en Escocia afiade que «la idea de acumular
crecimiento econémico era algo impensable hace mds de 200 afios...
Cuando fui a la universidad se me explicé que la Revolucién In-
dustrial era un ejemplo de progreso, pero hoy parece que no se
entiende de ese modo».

La gran evasion sefiala que «la expectativa de vida en los paises
pre-industriales subia y bajaba se forma significativa, pero se que-
daba siempre por debajo de los 40 afios. Todo quedaba ligado a la
evolucion de las cosechas y a que no llegasen enfermedades que
entonces eran mortales pero hoy ni siquiera son problematicas».

La conquista como un salto adelante

Deaton echa la vista atrds y ensalza el descubrimiento de América
y otras tierras desconocidas para Europa como un salto adelante
digno de aplauso. El Premio Nobel destaca en su libro la movilidad
social que alimentaron las conquistas espafiolas y portuguesas, y
recuerda que ese progreso fue de la mano con una mayor desigual-
dad entre los paises.

La politica naval de Reino Unido veia con desconfianza los des-
cubrimientos del siglo XV. El enriquecimiento de aquellos marine-
ros estaba mal visto porque habia muchos prejuicios contra la acu-
mulacién de riqueza, el comercio, las diferencias generadas, la
movilidad de gente ajena a la nobleza... Por eso se frenaron aque-
llas expediciones. Fueron Espafia y Portugal quienes acabaron es-
cribiendo la historia, una historia de progreso y también de des-
igualdad.

La desigualdad y la salud
Durante la era industrial, Deaton identifica importantes cambios

en el campo sanitario. «Desde 1750, conforme se desarrolla el capi-
talismo, empiezan a darse mejoras en la salud. Las vacunas y los
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tratamientos no se repartian por igual: llegaban primero a los maés
ricos, pero luego iban extendiéndose entre los demds ciudadanos.
Habia desigualdad pero en un contexto de progreso, de cambio a
mejor», apunta.

Para ilustrarlo, muestra la siguiente gréfica en la que se puede
comprobar la evolucién de la esperanza de vida entre la poblacién
britdnica (linea) y las familias mds privilegiadas de Hollingsworth
(puntos). Los segundos experimentan un claro despegue desde
mediados del siglo XVIII mientras que el resto de la ciudadania
tuvo que «esperar» hasta la segunda mitad del siglo XIX.
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(After Harris, Soc Hist Med, 2004.)

«Lo ideal es que estos avances lleguen a la vez a todos, y que lo
hagan por un precio asequible. El problema es que no entendemos
que la desigualdad inicial es punto de partida para que luego se
extiendan los usos, se mejoren los procesos... Pienso en estas des-
igualdades iniciales como un preludio de un progreso y un avance
significativo», explica el premiado.

Deaton también deja reflexiones politicamente incorrectas so-
bre el vinculo entre PIB y desarrollo socioeconémico. A menudo
escuchamos que un mayor nivel de ingresos no garantiza un re-
punte del bienestar. Sin embargo, el profesor escocés entiende que
«las desigualdades en materia de ingresos o salud tienden air de la
mano».
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Frente al pesimismo anticapitalista

(Cuadl es el resultado de dos siglos de progresivos avances del capi-
talismo? El pesimismo anti-mercado choca con el discurso del No-
bel de Economia, que entiende que «lo que hoy vemos es la foto de
un progreso humano sin precedentes, vivido en unas tres décadas
y marcado por mejoras sustanciales en la calidad de vida de la ma-
yoria de personas».

Paises como China son un ejemplo. «Desde que se abandonaron
las politicas del «Gran Salto Adelante» que habia impulsado Mao,
la esperanza de vida creci6 cada vez mds, al igual que el ingreso
per capita».

80

China 2010 _._ﬂ_ _'_‘. Ty .

Life Expectancy at birth, both sexes

30

0 10,000 20,000 30,000 40,000 50,000
GDP per capita in price adjusted 2005 US $

Ese progreso no siempre esta garantizado. Por ejemplo, «Sudé-
frica vivié una mejora continua de sus condiciones de vida que
culminé con el fin del apartheid y la consolidacién de la nueva
democracia, pero en los 90 la epidemia del VIH acab6 con parte de
estas mejoras... El golpe fue atin peor en otras naciones del Conti-
nente Negro, pues su situacién de partida no era tan buena como
la de Sudéfrica».
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La salud en el Primer Mundo

Deaton reconoce que atn hoy se siguen viendo muchas desigual-
dades en el campo sanitario como las que describia para los siglos
XVIII y XIX. «No obstante, hay importantes mejoras en el trata-
miento de males como el cancer y, ademds, su coste antafio elevado
se va reduciendo progresivamente. También ayudan los hédbitos: se
fuma cada vez menos en los paises del mundo desarrollado. Ade-
mads, desde finales de los 70 y comienzos de los 80, las enfermeda-
des cardiovasculares bajan de manera notable», explica.

El nuevo Premio Nobel reconoce que «sigue habiendo un gran
debate sobre el acceso a la salud y las desigualdades que pueden
darse, pero podemos decir que quien hoy atin no tiene acceso a un
tratamiento tiene la expectativa de que pronto esté a su alcance,
mientras que si echamos la vista atrds vemos que no era el caso en
ninguna circunstancia».

Desigualdad, «ayuda al desarrollo» y progreso

Mucho se ha hablado de desigualdad en los tltimos tiempos. Dea-
ton opina que «a menudo se critica la desigualdad sin comparar
sus fuentes, su evolucién a lo largo de los afios... En realidad, hay
cosas buenas de la desigualdad y hay cosas malas».

Refiriéndose al reparto del progreso a lo largo y ancho del mun-
do, el autor de «La gran evasién» recuerda que la mortalidad infan-
til en paises pobres es hoy menor a la registrada en lugares préspe-
ros hace pocas generaciones.

(Puede la «ayuda al desarrollo acelerar ese progreso?» Entiendo
que emplearla como herramienta contra la desigualdad no sirve
como solucién a los problemas de los paises méas desfavorecidos. El
progreso es un fendmeno que exige un descubrimiento. Ese descu-
brimiento viene motivado por necesidad o por curiosidad, y debe
ser canalizado después por el mercado. En primera instancia, dard
lugar a un aumento de la desigualdad. Sin embargo, lo que llegara
después es una generalizacién de las mejoras.

(Debemos entonces quedarnos de brazos cruzados? «La verdad
es que “podemos” hacer mucho, pero cuando digo “podemos” no
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me refiero al gobierno ni al establishment de la “ayuda al desarro-
llo”. En mi opinién, invertiria mds en tecnologia sanitaria, para
acelerar su desarrollo, y apostaria por la liberalizacién comercial.
No apostaria por mds “ayuda al desarrollo” porque me temo que
hace mds mal que bien».

En esta linea, Deaton llega a afirmar que «el Banco Mundial
deberia privatizarse y convertirse en una consultora como McKin-
sey o cualquier otra. Incluso si sigue siendo ptblico debe ser sola-
mente un ente asesor, la cuestion de la asesoria a cambio de dinero
no funciona».

Ademads, el Nobel de Economia denuncia que «con la «ayuda al
desarrollo», no pocos gobiernos consiguen financiar todo su gasto
tnicamente a través de estas transferencias. A cambio, ni protegen
la propiedad privada, ni atienden las necesidades de sus ciudada-
nos, ni permiten el desarrollo de una economia de mercado».

(Qué hay de transferir dinero directamente a los pobres? «Esto
tampoco funciona, porque en cualquier caso sus gobiernos tienden
a confiscar la riqueza privada y, ademds, la pobreza no se solucio-
na por esta via», apunta.

«Los programas de «ayuda a cambio de medicinas» son los que
mejor han funcionado, es de lo poco que se salva. Hoy, los farma-
cos antirretrovirales (TAR) benefician a mds de 10 millones de per-
sonas en paises empobrecidos, apenas un millén tenia acceso hace
una década», explica Deaton.

«Sin embargo, incluso en estos casos sigue sin existir un marco
apropiado para el desarrollo de un mercado sanitario local, capaz
de gestionar las propias necesidades de los ciudadanos. Recuerdo
una discusién electoral en Canada sobre como enfocar el gasto en
educacién aprobado para Botswana. Esto deberia discutirse en
Botswana no en Canadé», denuncia.
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La burbuja financiera estrangula el
crecimiento

LOS BOOMS FINANCIEROS TIENEN
EFECTOS REDISTRIBUTIVOS QUE
AFECTAN A LA ECONOMIA REAL, AL
EXTRAER O LIMITAR EL ACCESO A LOS
RECURSOS DE LOS SECTORES MOTORES
DEL CRECIMIENTO

POR ANTONIO ESPANA

Probablemente han visto la pelicula dirigida por Richard Attenbo-
rough, «Un puente lejano». Con un reparto de lujo —Michael Caine,
Anthony Hopkins, Gene Hackman, Sean Connery, Laurence Olivier
o Robert Redford, entre otros—, esta cinta de 1977 narra la operacién
Market Garden, el mayor fiasco aliado en la Segunda Guerra Mun-
dial. Estancadas las tropas tras desembarcar en Normandia por
errores de suministro, el plan era lanzar masivamente paracaidistas
tras las lineas enemigas y ocupar puentes clave para el avance te-
rrestre de las unidades blindadas hacia Berlin. Fracasado el objetivo
de conquistar el ultimo puente —Arnhem— y diezmadas las tropas,
esta operacion recuerda a la llevada a cabo por los bancos centrales
contra la crisis, alfombrando de liquidez los mercados financieros, y
con resultados mds que cuestionables en la economia real.

Asi lo avisa el Banco Internacional de Pagos —BIS por sus siglas
en inglés— dirigido por el espafiol y exgobernador del Banco de
Espafia Jaime Caruana, que volvi6 a leerle la cartilla a los bancos
centrales en su reunién anual celebrada el pasado verano, como ya
hizo en 2014 (Monetae Mutatione, El BIS enmienda la plana a los
bancos centrales, 3/7/2014). No sabemos si inspirado o no en las
teorias de Mises y Hayek sobre el ciclo econémico, pero coinciden-
te con las advertencias austriacas, el organismo con sede en Basilea
llamo la atencién sobre (i) las tasas de interés ultrabajas existentes
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en la actualidad, que no deben considerarse una nueva situaciéon
normal, y (ii) sobre las implicaciones negativas que las burbujas
financieras tienen en la economia real.

Decia Caruana en su discurso inicial, con buen juicio, que «a pe-
sar de todos los esfuerzos para salir de la crisis financiera, las condiciones de
la economia global avin estdn lejos de la normalidad. El aumento del apalan-
camiento y del riesgo asumido, la dependencia de los mercados financieros
de los bancos centrales y la persistencia en las politicas de tipos bajos, apa-
rentemente se han convertido en rutina. Pero solo porque algo sea rutinario
no significa que sea normal». Y es que, tras ocho afios de crisis, la com-
binacién aplicada de politicas econémicas continda sesgada hacia el
abuso de los estimulos monetarios, con timidas reformas estructu-
rales —liberalizacién de sectores regulados, tamario del Estado, fle-
xibilizacién del mercado laboral, etc.— hoy aparcadas.

Interest rates sink as debt soars

Life Expectancy at birth
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!From 1998, simple average of France, the United Kingdom and the United States; otherwise only the
United Kingdom. ?Nominal policy rate less consumer price inflation. > Aggregate based on weighted
averages for G7 economies plus China based on rolling GDP and PPP exchange rates.

Sources: IMF, World Economic Outlook; OECD, Economic Outlook; national data; BIS calculation.

Caruana advertia de que se corre el riesgo de dar por vélida la
percepcién de que el tinico camino posible para lidiar con los pro-
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blemas econémicos actuales sea la politica monetaria ultralaxa.
Pues con ello, las debilidades se enconan y hacen la normalizacién
mas dificil. Un aviso para Janet patadayaseguir Yellen, al que ha
hecho caso omiso a tenor del anuncio el pasado jueves de la Reser-
va Federal norteamericana de mantenerse en sus trece y no alterar
los tipos de referencia.

Recuerda el director general del BIS al general Sosabowski —
Gene Hackman en la pelicula que les mencionaba al inicio—. En
una escena memorable, el comandante de la brigada paracaidista
polaca se acerca a los oficiales de la RAF (Real Fuerza Aérea ingle-
sa) mientras explican los pormenores de la operacién y se queda
mirando las insignias en sus guerreras. Interpelado por el gesto, el
general responde, con marcado acento polaco, que solo comproba-
ba si luchaban en el mismo bando. Quizds ustedes se pregunten
también de qué lado estdn los principales banqueros centrales del
mundo desarrollado.

Financial booms sap productivity by misallocating resources

Annual cost during a typical boom... ... and over a five-year window post-crisis

Estimates calculated over the period 1980-2010 for 22 advanced economies. Resource misallocation =
annual impact of labour shifts into less productive sectors during the credit boom on productivity
growth as measured over the perios shown. Other = annual impact in the absence of reallocations
during the boom.

Source: BIS calculation.

Y es que, seglin sostiene el comtinmente llamado «banco cen-
tral de los bancos centrales», la gran distorsién causada en todos
los mercados —deuda, renta variable, materias primas, inmobilia-
rio, bienes de equipo, etc.— por la intervencién monetaria en for-
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ma de tipos de interés cero e inyecciones masivas de liquidez, no
solo no debe considerarse una situacién normal de nuevo equili-
brio, sino que, ademds, tiene efectos perversos en la economia real
en forma de un menor crecimiento al afectar a la estructura pro-
ductiva. Justo lo que vienen defendiendo los economistas de la es-
cuela austriaca hace décadas con su tesis de las malas inversiones
—malinvestments—, aunque en el BIS prefieren referirse a errores
de asignacién de recursos —resource misallocations.

Los economistas del BIS han identificado una correlacién inver-
sa entre el boom de las finanzas al que da lugar la expansién del
crédito y el crecimiento de la productividad. Esto es, a mayor cre-
cimiento del valor de los activos financieros en una economia, me-
nor es su capacidad para incrementar la produccién utilizando el
mismo nivel de recursos, que es la esencia del crecimiento. Las
estimaciones del Banco de Pagos Internacionales indican que la
productividad de las economias occidentales ha crecido 0,4 puntos
porcentuales menos en el periodo de auge entre 2004 y 2007 de lo
que hubiera crecido en ausencia del boom financiero. Ralentizacién
intensificada tras el estallido de la burbuja, pues de 2008 a 2013
dicho crecimiento se redujo a la mitad.
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Financial cycles contribute to lower productivity growth

Trends in labour productivity growth! Productivity trends in economies with financial cycles’
Average 2000-05 =100 Per cent
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Italy, Spain, United Kingdom and United States B Average productivity growth
— Australia, Canada, Germany, Japan, Korea, Average loss resulting from the 2004-07 credit boom’

New Zealand and Switzerland

"Hodrick-Prescott (HP) filter applied to annual growth of output per person employed. Aggregates
are weighted averages of trend growth based on GDP  at current PPP exchange rates. ?Economies
in the sample: Denmark, France, Ireland, Italy, Spain, Sweden, the United Kingdom and the United
States. *Calculated using average credit-to-GDP growth over 1994-2004 as a counterfactual.

Sources: EU, KLEMS; IMF, World Economic Outlook; OECD, Economic Outlook and STAN;
Conference Board, Total Economy Database; GGDC 10-sector database; BIS; BIS calculations.

Asi, en la Espafia de la primera mitad de los noventa, cuando
los tipos de interés a largo plazo se situaban cerca del 12%, el cré-
dito privado en relacién al PIB suponia un 75% y se reducia cerca
de un 2% anual, la productividad creci6é un 1,7% anual. Sin embar-
go, en los afios de vino y rosas del boorn inmobiliario que permitie-
ron la bajada de los tipos de mercado al 4,3% y que llevaron el ratio
deuda privada/PIB del 95% al 135%, la tasa de aumento de la pro-
ductividad se desplomé al 0,3% anual. Datos que son compatibles
con los tres descubrimientos del BIS: (i) los booms financieros debi-
litan el crecimiento de la productividad mientras ocurren, (ii) in-
duciendo errores generalizados de inversién, (iii) cuyos efectos se
magnifican cuando se desata la inevitable crisis.



540 NOTICIAS

2,0
1,81
1,6
1,4
1,21
1,0
0,8+
0,61
0,4
0,24 m2003-2005

m 1996-2000
0/0 T T T T T T T T 1
80 -60 -40 -20 0,0 2,0 4,0 6,0 80 10,0 120
Promedio de 5 afios del crecimiento del crédito privado /PIB

Promedio de 5 afios del crecimiento
del PIB/hora trabajada

Fuente: OCDE, Banco Mundial y elaboracién propia a partir del concepto del BIS

Hipétesis en la que profundizan los investigadores del banco
de pagos, Stephen Cecchetti y Enisse Kharroubi, en un paper publi-
cado a principios de este afio en el que estudian 33 industrias en 15
paises. Su intuicién es que el crecimiento artificial de las finanzas
tiende a favorecer las industrias de menor productividad, ya que
son este tipo de sectores los que poseen los activos fisicos que mds
facilmente se aceptan como garantia colateral a la hora de acceder
al crédito de nueva creacién. De este modo, a medida que crece el
componente financiero de la economia, cambia la estructura de su
tejido industrial hacia un mix de menor valor afiadido. En resu-
men, los booms financieros tienen efectos redistributivos que afec-
tan a la economia real, al extraer o limitar el acceso a los recursos
de los sectores motores del crecimiento.

Una conclusién a la que ya llegaron hace décadas los economistas
austriacos. A saber, que en el proceso de auge y expansién se produ-
cen importantes pérdidas de capital, pues los recursos escasos se
han desviado hacia inversiones que dificilmente se pueden reutili-
zar, evapordndose su valor econémico y empobreciendo la sociedad.
Si no les convence esta afirmacion, tienen ejemplos recientes en los
esqueletos de hormigén de edificaciones inacabadas en los subur-
bios de las ciudades, en las grias oxiddndose en campas junto a las
carreteras o en los aeropuertos vacios y lineas de AVE cerradas.
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Por tanto, el tejido productivo después de que la crisis y rece-
siéon econdmica inducidas por la expansion artificial del crédito
—sin el sacrificio que supone el ahorro previo— se hayan puesto
de manifiesto y se hayan efectuado los reajustes necesarios es un
estructura menos capital intensiva y, por lo tanto, menos producti-
va. Es decir, tras la crisis, el equipo industrial disponible por traba-
jador es menor, lo que disminuye la productividad del trabajo y, en
consecuencia, los salarios tienden a reducirse en similar propor-
cion.

La operacion Market Garden dramatizada en Un puente lejano
movilizé unos 100.000 soldados, evocando el lanzamiento masivo
de paracaidistas la conocida metafora del helic6ptero monetario de
Milton Friedman. También el resultado fallido de la misma —no
llegaron al Gltimo puente— y el cuantioso niimero de bajas —mas
de 18.000 en el bando aliado y 13.000 en las filas alemanas— puede
asimilarse al fracaso de las politicas monetarias ultraexpansivas
llevadas a cabo por los bancos centrales. En alusién a la operacién
y al comandante que la ided, el principe Bernardo de Holanda dijo
que «nunca mds podrd mi pafs darse el lujo de sufrir otro de los
éxitos de Montgomery». Pues bien, nosotros podemos decir que
nunca mds podrd la economia darse el lujo de sufrir otro de los
éxitos de Yellen. O de Draghi.
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Se publica la edicion china del libro Man,
Economy, and State de Rothbard
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En la foto aparece el profesor Huerta de Soto con su discipulo chi-
no William King y la primera edicién en mandarin de la obra clési-
ca de Murray N. Rothbard Man, Economy, and State, que ilustra y
confirma, una vez mds, el gran interés que la Escuela Austriaca
estd despertando en el mundo académico y universitario del gi-

gante asidtico.
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El profesor Huerta de Soto imparte
una importante conferencia en el Instituto
San Mateo de Madrid

El pasado 11 de noviembre de 2015 el profesor Jestis Huerta de Soto
impartié una animada conferencia durante mds de hora y media a
centenares de los alumnos mds brillantes del Instituto de Ensefian-
za Media San Mateo, mds conocido como el Instituto de la Excelen-
cia en la Comunidad de Madrid.

Ciclo de conferencias

El Director del Instituto San Mateo agradece por la presente a
'D. Jestis Huerta de Soto
la conferencia que ha impartido a nuestros alumnos con el titulo de
“Empresarialidad, Economia de Mercado
y Eficiencia Dinamica ”

que ha contribuido decisivamente a la excelencia que buscamos en este centro.

Madrid, a 11 de noviembre de 201
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Union Editorial por fin publica la primera
edicion espanola del libro clasico de
Armentano Contra el antitrust

Unién Editorial acaba de publicar la traduccién espafiola debida a
Raul E. Alosilla Diaz del cldsico libro de Dominick T. Armentano
Contra el sistema antimonopolio: el mito del antitrust.

El libro cuenta con un prefacio del profesor Jestis Huerta de
Soto, un anexo de Israel M. Kirzner y un extenso estudio prelimi-
nar del propio traductor.

A continuacién reproducimos el texto del prefacio del profesor
Huerta de Soto:

Prefacio

Con gran alegria escribo este prefacio al ya cldsico libro sobre EI
mito del antitrust. Contra el sistema antimonopolio, del profesor Domi-
nick T. Armentano, que aparece por primera vez publicado en es-
parfiol gracias a la traduccién de mi discipulo Raul Alosilla, alum-
no de los mds aventajados que tuve en el curso 2012-2013 en el
Miaster de Economia de la Escuela Austriaca que desde hace afios
dirijo en la Universidad Rey Juan Carlos de Madrid. El libro se ha
completado, ademds, con el articulo escrito por Israel M. Kirzner
para Informacién Comercial Espariola con el titulo de «Los objetivos
de la politica antitrust: una critica», que «da la puntilla», por asi
decirlo, desde el punto de vista de la Escuela Austriaca, a los erro-
res y graves carencias cientificas en los que caen aquellos que, de
una u otra forma, en mayor o menor medida, consideran que la
sedicente legislacion de «defensa» de la competencia es necesaria y
conveniente.

E insisto en recalcar la alegria intelectual —y descanso cientifi-
co— que me produce el haber impulsado la aparicién de este libro,
pues si hay un drea necesitada de clarificacién teérica y elimina-
cién radical y de una vez por todas de la malsana e hipécrita inter-
vencion del estado en la economia, esta es la de la supuesta «defen-
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sa» de la competencia por parte de los poderes publicos. Y utilizo
el calificativo de «hipdcrita» pues el estado, principal artifice de los
monopolios y privilegios que mds dafio hacen a los ciudadanos,
pretende erigirse después en el legislador y juez de las acciones li-
bres y voluntarias de sus stibditos, a los que no obstante se empefia
en perseguir como si de delincuentes se tratara, cuando su com-
portamiento, segtin sus «modelitos» y concepciones de la compe-
tencia cientificamente erréneos y sesgados, se considere que es
«dafiino» y «perjudicial». Persecucién, por otro lado, que hoy en
dia se efecttia con una inquina y carencia de garantfas procedi-
mentales en contra de los mds elementales derechos humanos, que
deja palidecer al modus operandi més arbitrario y tenebroso que ca-
racterizaba la tan odiada Inquisicién (por ejemplo, con sus «dela-
ciones» anénimas) y la hacia tan efectiva coaccionando y destro-
zando —como hoy en dia a menudo hacen las agencias de defensa
de la competencia— vida y haciendas, sin escripulo ni limite algu-
no.

El libro de Armentano y el articulo de Kirzner, de forma demo-
ledora y sin concesién alguna, evidencian que la legislacién de de-
fensa de la competencia carece de respaldo cientifico; o expresado
de otra forma, que nada hay que haga mds dafio a la competencia
rectamente entendida, como proceso dindmico de rivalidad em-
presarial para tratar de crear, descubrir y aprovecharse antes que
los demds de nuevas oportunidades de beneficio, que toda la legis-
lacién de (supuesta) defensa de la competencia y todo el entrama-
do de agencias, tribunales, érganos sancionadores y policias que
no dejan de acosar por doquier el libre proceso empresarial de coo-
peracién social. O dicho de otra manera, que la competencia recta-
mente entendida en la forma indicada, para prosperar e impulsar
sus beneficiosos resultados sobre toda la sociedad, solo necesita
del marco legal constituido por las normas tradicionales de dere-
cho civil y penal orientadas al respeto y defensa de la propiedad
privada y de los acuerdos voluntarios entre los seres humanos. De
forma que la retahila de supuestos comportamientos anticompeti-
tivos, como los «abusos» de posiciéon dominante, los acuerdos «co-
lusorios» o de compra en exclusiva, los carteles, los acuerdos de
distribucién, franquicia, etc., las restricciones verticales, los con-
glomerados, los acuerdos de reparto, el dumping, etc., por citar solo
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unos pocos casos, lejos de suponer conductas reprobables que per-
judiquen al consumidor, son, como indican Armentano y Kirzner,
tipicas manifestaciones de actos de creatividad y descubrimiento
empresarial, que constituyen la mds caracteristica esencia del mer-
cado y que impulsan el avance del proceso de cooperacién social y
de la civilizacién.

En este sentido debe destacarse el papel protagonista de la Es-
cuela Austriaca en general y de Ludwig von Mises en particular,
oponiéndose contra viento y marea contra la legislacién de defensa
de la competencia a lo largo de todo el siglo XX (siguiendo, por otro
lado, toda una tradicién contra el antitrust de rancio abolengo ya
iniciada por Max Weber y Friedrich Naumann)!, y cuyo testigo
hoy en dia sus discipulos nos hemos encargado de recoger, con
gran dedicacién y responsabilidad, pues todavia son muchos los
abducidos, incluso dentro de las filas de aquellos que se dicen de-
fensores de la economia de mercado, por los errores y falacias de la
legislacion antitrust, y son innumerables los casos flagrantes de in-
justicia, destruccién y dafio social que, por la ingenuidad de algu-
nos y el error de la mayoria, siguen produciendo cada dia sobre el
cuerpo social todo el entramado de legislacion antitrust y la fatal
arrogancia que caracteriza a los érganos encargados de hacerlo
cumplir. Confiamos en que, con la publicacién en Espafia de este
libro, se haya dado el primer paso para eliminar una legislacién y
unos 6rganos encargados de hacerla cumplir que esperamos que
en un futuro no muy lejano sean recordados como hoy lo es la In-
quisicion, es decir, como algo terrible, retrégrado y tenebroso? que
es preciso olvidar cuanto antes de manera definitiva.

Jestis Huerta de Soto
Catedratico de Economia Politica
Universidad Rey Juan Carlos

1 Véase, por ejemplo, a GUIDO HULSMANN, Jorg, Mises: The Last Knight of Libe-
ralism, Ludwig von Mises Institute, Auburn, Alabama, 2007, especialmente p. 432y ss.
y 546y ss.

2 Véase, por via de ilustracion, GORDON CROVITZ, L., «Apple’s Antitrust In-
quisidor», The Wall Street Journal, 8 de diciembre de 2013, p. 17.
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Se publica en Japon el primer libro del
profesor Huerta de Soto sobre Dinero,
crédito bancario ) ciclos economicos

Después de varios afios de meticulosa preparacion, la prestigiosa
editorial japonesa Shunjusha (responsable de la publicacién japo-
nesa de La accién humana de Mises) ha publicado en Japoén el pasa-
do 19 de noviembre de 2015, con la altisima calidad tipografica
propia de los editores de ese pais, la traduccién japonesa de 702
paginas del libro «Dinero, crédito bancario y ciclos econémicos»
(apareciendo por primera vez en espafiol hace ahora 17 afios y pos-
teriormente traducido a otros 23 idiomas)

La traduccién originaria de Takeo Toitani ha sido enteramente
revisada por un grupo de profesores japoneses especializados en
la Escuela Austriaca encabezados por el profesor Okon Hiroyuki y
Kenya Kura, a los que hay que agradecer su arduo y excepcional
trabajo

La obra, titulada en japonés Tsuka, Ginkou shinyou, Keizaijunkan,
no habria visto la luz sin los desvelos de su editor Komei Takanas-
hi, que ha manifestado la gran expectacién que se ha generado en
el mundo académico y econémico japonés ante la publicacién de
este libro.
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Comienza el curso correspondiente de la

7% promocion del Master en Economia de

la Escuela Austriaca de la Universidad Rey
Juan Carlos.

Maés de 25 alumnos se han matriculado en el 7° curso anual del
Master Oficial en Economia de la Escuela Austriaca que el pasado
mes de Septiembre de 2015 comenzé en el Campus de Vicdlvaro de
la Universidad Rey Juan Carlos de Madrid. Con ellos, son mds de
200 los alumnos que, desde su creacién, han cursado citado Mas-
ter, debiendo destacarse que mds de la mitad de los alumnos pro-
cedian de fuera de nuestras fronteras, especialmente de Europa y
América.
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Se publica la undécima edicion en espanol
de La accion humana de Ludwig von
Mises

LUDWIG VON MISES

LA ACCION HUMANA

Tratado de Economia

Undeécima Edicion

Union Editorial
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Se publica la 22 edicion corregida y
ampliada de la Guia de estudio del curso
de Economia por internet del profesor
Huerta de Soto

CURSO POR INTERNET
DE INTRODUCCION
A LA ECONOMIA

DEL PROFESOR HUERTA DE SOTO

José Manuel Gonzdlez Gonzdlez

GUIA DE ESTUDIO

Segunda edicion revisada

Union Editorial
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Nace el primer hijo del profesor David
Howden

El pasado 27 de agosto de 2015 naci6 en perfecto estado de salud y
pesando 3,65 kgs. Henry David Howden, primer hijo del profesor
del Mdster en Economia de la Escuela Austriaca Dave Howden y
de su esposa Siboney.

A continuacién reproducimos una foto del pequefio Henry Da-
vid del que su padre ha dicho que atin es demasiado pronto para
saber si el dia de mafiana se decantard por los austriacos o por los
keynesianos.
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Se publica la 62 edicidon en espanol del
libro Dinero, crédito bancario y ciclos
economicos del profesor Huerta de Soto

Acaba de publicarse la 6° edicién en espafiol del libro Dinero, crédi-
to bancario y ciclos econémicos. Ademds, de la habitual edicién en
tapa dura, se ha publicado como novedad una versién en formato
de bolsillo del mismo libro, destinada principalmente a estudian-
tes, por un precio muy econémico.

JESUS HUERTA DE SOTO

DINERO,
CREDITO BANCARIO
Y CICLOS ECONOMICOS

SEXTA EDICION

Union Editorial
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Nace Jesus Huerta de Soto Serrano, primer
nieto varon del profesor Huerta de Soto

El pasado 2 de julio de 2015 naci6 Jestis Huerta de Soto Serrano,
primer nieto varén del profesor Huerta de Soto y que, a diferencia
de Henry David Howden, desde un principio ha empezado a ma-
nifestar una gran simpatia por el enfoque de la Escuela Austriaca.
A continuacién reproducimos una foto del abuelo y del nieto en un
acto «académico».
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El profesor David Howden organiza The
4th anual International Conference of
Prices & Markets

On November 6-7, 2015, Mises Canada hosted the 4th annual Inter-
national Conference of Prices & Markets. With the University of
Toronto providing the venue, scholars from across Canada and the
University States were joined by visitors from the United King-
dom, Germany and Spain for the two-day event. Speakers includ-
ed Joseph Salerno, Mark Thornton, Jeff Herbener, David Howden
and Thorsten Polleit, among others.

In total 21 presenters convened to discuss economic and politi-
cal theory. The eight sessions specifically dealt with microeconom-
ics, methodology, political theory, investments, macroeconomics,
monetary economics, libertarianism, and finally, current events in
financial markets. The depth in terms of quality of presentations
as well as the number of attendees (around 75) was a marked im-
provement over 2014.

The conference will have its Papers & Proceedings published in a
future edition of the Journal of Prices & markets, and will give the
reader the opportunity to get a taste of the ideas discussed over
these two days. While these articles will do a good job at spreading
the ideas that defined the conference, there is no substitute for be-
ing physically present, as several attendees and presenters noted
to David Howden afterwards.

Next year’s conference will be held at the University of Toronto
in early November. Why not start making plans now to be there?
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El professor Bagus participa en un
importante seminario sobre bancos
centrales organizado en Austria

Organizado por la Progress Fundation de Zurich gracias a los bue-
nos oficios de Gerhard Schwartz, tuvo lugar del 5 al 8 de noviem-
bre de 2015 en Hittisau (Austria) un importante workshop con aca-
démicos y banqueros centrales y en el que particip6 el profesor
Philipp Bagus, explicando y defendiendo la teorfa austriaca del
capital y de los ciclos frente a la autocomplacencia de los represen-
tantes de los bancos centrales. A continuacién reproducimos la
convocatoria, programa y bibliografia de este workshop

a) Convocatoria

Progress Foundation
Workshop «Central Banks - Omnipotent or powerless?»
Hittisau, November 5-8, 2015

Before the financial crisis of 2007, Central Banks were perceived as
being technocratic, maybe even dull and a little remote organiza-
tions. Since then they have moved into the centre of attention not
only of financial market participants but also of politicians, the
press and finally the broader public. A series of «quantitative eas-
ing» programmes, low interest rate policies and other interven-
tions in the US, Europe, Japan and other countries has made Cen-
tral Bank Policy a glamorous issue of lively debate all over the
world. In Switzerland, a climax of public attention has been reached
on January 15t 2015 when the National Bank decided to abolish
the peg of the Swiss Franc to the Euro. People who thought that the
Central Bank would be able and willing to intervene in the mar-
kets at any cost had to learn that there are limits to the capabilities
and effectiveness of monetary policy interventions. But in today’s
debate it still seems that Central Banks are broadly perceived to be
omnipotent and able to solve the economic challenges of our time.
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On the other hand many people warn that an economic system
fuelled by cheap money might easily get out of control and col-
lapse - as it almost did in 2007. Where are the limits of Central
Bank’s activity, what should they, what can they do? What about
checks and balances, Central Bank independence and finally the
ultimate the «raison d’étre» of Central Banks?

b) Programa

«Central Banks - Omnipotent or powerless?»
Thursday, November 5 2015

18.30 Welcome Cocktail

19.30 Dinner

Friday, November 6 2015

from 7:30 Breakfast

08.30 —10:00  Session 1: The nature of money

10.00 Coffee Break

10.30 —12:00  Session 2: Why Central Banks?

12.00 Departure for «Késspatzle» Lunch
12:30 Aperitif and Lunch

After Lunch free time or short walk back to the hotel
17.00 —18:30  Session 3: What are Central Banks supposed to do?
19.00 Aperitif and Dinner

Saturday, November 7 2015

from 07.30 Breakfast

09.00 —10:30  Session 4: What is an independent Central Bank?
10.30 Coffee Break

11.00 - 11:30  Session S: Quis custodiet ipsos custodes?

12.30 Light Lunch
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After lunch small cultural excursion in the region: Bushiisle Krum-

bach, Bernardo Bader

17.00-18.30  Session 6: Have Central Banks lost control?

19.00 Aperitif and closing Dinner at Romantik Hotel
«Das Schiff»

Sunday, November 8 2015

Breakfast and departure according to individual preferences. Please
pay any extra expenses (Minibar, Telephone, etc.) at the hotel before
leaving. We will be happy to coordinate transport to Zurich.

c) Bibliografia

Session 1

The nature of money

— Menger, Karl (1892), On the Origin of Money, The Economic
Journal, Vol.2, No.6. (Jun., 1892), 239-255

— Galiani, Abbé Ferdinando (1751), The Nature of Money, 67-71

Session 2

Why Central Banks?

— Schwarz, Anna]J. (1993), Are Central Banks necessary?, Critical
Review: A Journal of Politics and Society, 7:2-3, 355-370

— Hayek, Friedrich August von (1979): Toward a Free Market
Monetary System, Journal of Libertarian Studies, 3:1, 1-8

Session 3
What are Central Banks supposed to do (and what not)?

— Goodhart, Charles E.A. (2010), The changing role of central
banks, BIS Working Papers No 326, 1-15
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— Federal Act on the Swiss National Bank, October 2003 and
Guidelines of the Swiss National Bank on monetary policy in-
struments of 25 March 2004 (as at 1 January 2015)

Session 4

What is an independent Central Bank?

— Issing, Otmar (2006), Central Bank Independence - Economic
and Political Dimensions, National Institute Economic Review
196, 66-76

— De Haan, Jakob; Ejjffinger, Sylvester C.W. (2000), The Demo-
cratic Accountability of the European Central Bank: A Com-
ment on Two Fairy tales, Journal of Common Market Studies,
Vol. 38, No. 3, 393-407

Session 5

Quis custodiet ipsos custodes?

— Hurwicz, Leonid (2007), But Who Will Guard the Guardians?,
Nobel Media AB 2014

— Friedman, Milton; Schwartz, Anna J. (1987), Has Government
Any Role in Money?, in: Schwartz, Anna J., Money in Historical
Perspective, University of Chicago Press, 289 — 314

Session 6

Have Central Banks lost control (can they control at all)?

— Orphanides, Athanasios (2013), Is monetary policy overbur-
dened?, BIS Working Paper No 435, with Comments by Charles
Bean and Niall Ferguson
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El profesor Philipp Bagus publica sendos
libros en Corea del sur y Taiwan

Chungrim Publishing ha editado en Corea del sur y Taiwdn las
correspondientes traducciones del libro escrito originalmente en
aleman por el profesor Bagus en colaboracién con Andreas Mar-
quart con el titulo Warum andere auf ihre Kosten immer reicher werden
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El Master en Economia de la Escuela
Austriaca renueva la acreditacidon con la
Fundacion para el conocimiento Madri+d

El Madster Universitario en Economia de la Escuela Austriaca, pro-
grama dirigido por el profesor Jestis Huerta de Soto que imparte la
Universidad Rey Juan Carlos de Madrid (http://www.urjc.es/estu-
dios/master/909-economia-de-la-escuela-austriaca), cuyo séptimo
curso se inici6 el pasado mes de septiembre ha recibido el informe
favorable en el proceso de renovacién de la acreditacion al que fue
sometido en el curso académico 2013-2014 por la Fundacién para el
Conocimiento Madri+d.
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El profesor Miguel A. Alonso impartira un
seminario sobre Teoria Austriaca del Ciclo
Econ6tmico en la Universidad CEU San
Pablo

El profesor Miguel A. Alonso, secretario general y redactor-jefe de
Procesos de Mercado, ha sido invitado a impartir un seminario sobre
la Teoria Austriaca del Ciclo Econémico y su relacién con los mer-
cados de valores, en el Mdster Universitario en Mercados Financie-
ros y Gestion de Patrimonios que imparte la Facultad de Ciencias
Econémicas y Empresariales de la Universidad CEU San Pablo en
el segundo semestre del curso académico 2015-2016. El seminario
se impartird dentro del médulo Andlisis de Valores que imparte el
Profesor Dr. José Luis Mateu Gordon, Coordinador del citado pro-
grama y Director del Departamento de Economia de la Empresa en
la Universidad CEU San Pablo.
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Se publica la traduccion al arabe del libro
sobre La escuela austriaca del profesor
Huerta de Soto

Con el titulo de Al madrassa Annamsawiya: nizak essouk wal ibdaa
ahaahoudi (La Escuela Austriaca: Mercado y creatividad empresa-
rial) se ha publicado por la editorial Almuzara el tercer libro en
drabe del profesor Huerta de Soto, en una elegante edicién al cui-
dado de Oscar Cérdova, fielmente traducida al drabe por Nelly Ha-
chem (que también ha traducido los otros dos libros del profesor
Huerta de Soto y ya publicados en drabe sobre Socialismo, cdlculo
econdémico y funcion empresarial y Dinero, crédito bancario y ciclos eco-
nomicos). De esta manera, continda el paulatino y constante esfuer-
zo orientado a proporcionar a los intelectuales, pensadores y diri-
gentes del mundo drabe las principales obras del enfoque analitico,
tedrico, ético e histérico desarrollado por la Escuela Austriaca de
Economia.

::\A:JM\ d J.h.“
Ce3ll gl g (5 gl s

Al madrassa Anna
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Publicacion de la edicion espanola del
libro Poder y mercado: el gobierno y la
economia de Murray N. Rothbard

Gracias a la traduccién de Mariano Bas Uribe y Eduardo Fernan-
dez Luifia y con un brillante prélogo del profesor Miguel Anxo
Bastos Boubeta Unién Editorial acaba de publicar, como volumen
I1I de la trilogia Man, Economy, and State de Murray N. Rothbard, su
obra Poder y mercado, publicada por primera vez en Estados Unidos
en 1970. Damos la enhorabuena a Unién Editorial por haber hecho
posible, por fin, la publicacién en nuestro pais de esta gran obra de
Rothbard.

MURRAY N. ROTHBARD

PODER
Y MERCADO

El gobierno y la economia
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Fallece Juan Carlos Cachanosky: un amigo,
un colega, y en definitiva un gran profesor
que nos ensend a todos

POR MARTIN KRAUSE

Conoci a Juan Carlos Cachanosky hace unos 25 afios y desde en-
tonces trabajé con él de una forma u otra. El habia llegado a las
ideas antes que yo, me sacaba varios cuerpos. Habia estudiado eco-
nomia en la Universidad Catdlica y luego, vinculado con Alberto
Benegas Lynch (h), estudié con Hanns Sennholz y form¢ parte del
Departamento de Investigaciones desde ESEADE desde su inicio.

Tal vez me pierdo detalles en esta breve historia. Me voy a referir
mads adelante a sus contribuciones académicas. Por el momento quie-
ro sefialar que forjé una fuerte amistad con un grupo de economistas
e historiadores, quienes vimos en él siempre una referencia en esa
materia. Como pocos profesores, pudo lograr establecer una relaciéon
con sus alumnos como pocas veces he visto. Son pocos los casos en
los que los alumnos dejan otros programas de lado para cenar y con-
versar con el profesor, y sin embargo eso era lo que ocurria con
«Charly», para nosotros, «Cacha» para los guatemaltecos y el resto de
latinoamericanos. He tenido la oportunidad de estar en algunas de
esas cenas de exalumnos, la tiltima en el 2015 en Guatemala.

Humor irénico y dedicacién al trabajo eran dos de sus caracte-
risticas salientes. Su punto débil era ser de Boca..., y recordartelo
cada vez que ganaban.

Utilicé mucho en distintas materias su introduccién a la Escuela
Austriaca de Economia en un articulo de ese nombre en el primer
numero de la revista Libertas, el Journal académico que comenza-
ra a publicar ESEADE en 1984: http://www.eseade.edu.ar/files/
Libertas/49_4_Cachanosky.pdf

También fue muy qtil la publicacion de su tesis sobre el uso de
las matematicas en la economia «La ciencia econémica y la econo-
mia matemdtica», también publicada en Libertas, en dos ediciones,
la N° 3 de Octubre de 1985 y la N° 4 de Mayo de 1986.

http://www.eseade.edu.ar/servicios/Libertas/47_6_Cachanos-
ky.pdf
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http://www.eseade.edu.ar/servicios/Libertas/46_4_Cachanos-
ky.pdf

En el ndamero 10 publicé su andlisis sobre la crisis de los afios
1930:  http://www.eseade.edu.ar/servicios/Libertas/40_7_Cacha-
nosky.pdf

No menos importante fue su siguiente trabajo, «Historia de las
teorfas del valor y el precio», también publicada en dos ediciones
de Libertas, ya en 1995.

http://eseade.edu.ar/files/Libertas/25_4_Cachanosky.pdf

http://www.eseade.edu.ar/files/Libertas/23_6_Cachanosky.
pdf

Este es un monumental trabajo donde revisa el avance, y los
retrocesos, de la teoria del valor desde los griegos hasta la Revolu-
cién Marginalista. Muchos alumnos de Historia del Pensamiento
Econémico han hecho ese recorrido tan importante y fundamental
para el avance de la teorfa econémica.

Luego de esto Charly cambié de rumbo intelectual completa-
mente, y de la teoria pura o la historia del pensamiento econémico
se fue a la teorfa econémica aplicada al management y al célculo
financiero sefialando el vinculo entre el andlisis austriaco y el Va-
lue Based Management, por ejemplo en un articulo que publicé en
el numero 30 de Libertas: http://www.eseade.edu.ar/files/Liber-
tas/14_7_Cachanosky.pdf

Y desde alli, haciendo honor a las ideas, se dedicé a ser empren-
dedor y a desarrollar la educacién online a través de Corporate
Training, en proyectos conjuntos con distintas universidades ex-
tranjeras, en cuyos programas muchos de sus amigos fuimos y éra-
mos profesores hasta ayer: http://www.corporatet.com/

Su tdltimo proyecto era crear una revista académica online, que
se llamaria Eleutheria, o Liberalismus, o retomara el viejo nombre
de Libertas. Sus tltimos mails al respecto son de ese mismo dia en
que el corazén cedié y nos sorprendié a todos.

Lo recordaremos con mucho carifio y sabemos que ha dejado
un legado muy importante, en sus hijos y en sus alumnos, y en
todos los que compartimos con él buena parte de su vida.

Martin Krause es Dr. en Administracion, fué Rector y docente de
ESEADE y dirigi6 el Centro de Investigaciones de Instituciones y Merca-
dos (Ciima-Eseade).
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Cristina Lozano relaciona feminismo
y libre mercado en su tesis doctoral

El 20 de enero de 2016 tuvo lugar en el Salén de Grados de la Uni-
versidad Rey Juan Carlos de Madrid la defensa de la tesis doctoral
de Cristina Lozano. El tribunal, que calificé la tesis con Cum Lau-
de, estuvo compuesto por Octavio Ufia (Presidente), Philipp Bagus
(Secretario), Santiago Garcia (vocal), Leén Gémez (vocal) y Pedro
Julio Tenorio (vocal). El titulo de la tesis es el de «El interés recipro-
co del liberalismo econémico y la teoria feminista: hacia un femi-
nismo de mercado». El Director de esta tesis doctoral, Jestis Huerta
de Soto, vuelve a irrumpir de una forma novedosa en el campo
académico de la escuela austriaca.

Cristina Lozano ofrece una novedosa perspectiva de la teoria
feminista mediante la que enlaza feminismo y libre mercado.

Explicé que realizar esta investigacion resulta completamente
necesario no sélo por una cuestién de riqueza tedrica ni por el pla-
cer de filosofar sobre ideas econémicas, politicas, etc. Sino que se
trata de una urgencia hoy mds que nunca. Histéricamente se han
ido dando los pasos para que cada vez mds tedricos se interesaran
por estudiar las ventajas de la Escuela Austriaca de Economia fren-
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te a la Cldsica o a la de Chicago. Paralelamente, se ha ido avanzan-
do también en el conocimiento de la teoria feminista, y lo que hace
alguin tiempo parecia impensable hoy es incuestionable. No obs-
tante, la gran mayoria de feministas que escriben sobre economia
lo hacen para defender una mayor intervencion estatal en el merca-
do y tratan de premiar la solidaridad frente a la competencia. Por
ello, una labor que no puede posponerse més es la de hacer llegar
a este sector las ideas de la escuela austriaca de economia. Es nece-
sario, por lo tanto, intentar fusionar la teoria de la escuela austriaca
con todos los pensamientos que sean posibles, y que cada vez mds
grupos de la poblacién comprendan cémo funciona la economia y
cémo puede el ser humano desarrollarse y vivir en mejores condi-
ciones. Pero es que la teorfa feminista no se libra tampoco de algo
muy habitual y bien conocido entre los escritores y lectores de la
escuela austriaca. Al igual que normalmente se suele identificar,
errébneamente, el sistema en el que nos encontramos inmersos
como uno capitalista, el cual necesita de una mayor intervencién
estatal para evitar injusticias, pobreza, etc., la teoria feminista cae
también en este mismo error. Y en la mayoria de sus textos, cuando
critican al capitalismo, realmente, estdn criticando los efectos de
una intervencién estatal tan alta como la que sufrimos. Es decir,
sin darse cuenta, y pensando que sus criticas feroces estdn encami-
nadas a destruir el capitalismo, nos estdn facilitando mds argu-
mentos en contra de una intervencion estatal. No obstante, este
error intelectual tiene una fécil solucién, a saber: explicar a las fe-
ministas la teoria de la escuela austriaca y los motivos por los que
no nos encontramos en un sistema capitalista. En este sentido, esta
tesis doctoral es muy fructifera, al dar paso a esa lectura a, al me-
nos, una parte de ellas.

La conclusién principal, por lo tanto, es que si se quiere mejorar
tanto el nivel de vida como el desarrollo de las personas hay que
defender el libre mercado. De esta manera, quien se preocupa de la
situacién de las mujeres también ha de seguir ese mismo camino.
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El Profesor Antonio Martinez participa en
el 1¢f Simposio Internacional: «Capitalismo,
innovacion y desarrollo. Retos en un
mundo de cambios» organizado por la
Universidad Santo Tomas de Colombia

La Facultad de Economia de la Universidad Santo Tomds, ha orga-
nizado el ler Simposio Internacional: «Capitalismo, innovacién y
desarrollo. Retos en un mundo de cambios». El simposio fue una
importante ocasién para la reflexién y el debate académico sobre
cémo interpretar la economia desde el enfoque de la Escuela Aus-
triaca. El Simposio se celebr¢ en la ciudad colombiana de Bucara-
manga el dia 3 de septiembre y conté con la participacién de des-
tacados expertos internacionales.

La ponencia invitada presentada por el profesor D. Antonio
Martinez titulada: «La innovacién tecnolégica en los procesos de
mercado: Un enfoque desde la Escuela de Economia austriaca», se
centr6 en la importancia de entender que el problema econémico
de la sociedad es esencialmente el de adaptarse rdpidamente a los
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cambios que se producen en determinadas circunstancias de tiem-
po y espacio. Consecuentemente, la competencia es un proceso di-
ndmico, cuyas caracteristicas esenciales son ignoradas por las rigi-
das hipétesis que se derivan del andlisis estatico de origen
neocldsico y inicamente los economistas de Escuela Austriaca han
conseguido superar las contradicciones del modelo neocldsico.

El Simposio cont6 también con la destacada presencia del Pro-
fesor D. Miguel Anxo Bastos de la USC, que presenté la ponencia
titulada: «Anarcocapitalismo y mercado». A lo largo de su confe-
rencia, el Prof. Anxo desarrollé un conjunto de interesantes temas
para la reflexién, enmarcados en la tradicién de la Escuela Austria-
ca que captaron la atencién de los participantes.

Hay que resaltar el gran interés demostrado por parte de los
miembros de la comunidad académica de la Universidad Santo To-
mads por las ideas de la Escuela Austriaca de Economfa, asi como la
activa participacion de los asistentes en los foros de debate de la
Jornada que ademas fue retrasmitida en directo a través del canal
YouTube.

La participacién del Profesor Martinez en el Simposio se com-
plet6 con la imparticion a solicitud de los responsables de la uni-
versidad de una serie de conferencias para explicarles la organiza-
ciény el funcionamiento de los mercados de la propiedad industrial
e intelectual.
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La catedra «Francisco Villamartin» premia
al Profesor de la URJC Antonio Martinez
Gonzalez en reconocimiento a su labor
investigadora en los campos de Economia
y Tecnologia de la Defensa.

Este diez de diciembre de 2015 la Sala de Gobierno del Rectorado
de la Universidad Rey Juan Carlos ha acogido la entrega por parte
del coordinador de la cdtedra «Francisco Villarmartin», Teniente
General (R), D. Pedro Bernal, del premio otorgado al profesor de
esta universidad D. Antonio Martinez Gonzdlez. El acto fue presi-
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dido por el director de la catedra, Antonio Baraybar, en represen-
tacion del Rector Fernando Suarez Bilbao.

El premio fue concedido a Antonio Martinez Gonzélez, profe-
sor del drea de Economia Aplicada I y del Master de Economia de
la Escuela Austriaca de la URJC, por su trabajo de investigaciéon
«un andlisis econémico de la produccion y contratacion de los sistemas de
defensa», y viene a reconocer su destacada labor como profesor e
investigador en el campo académico de la Economia y la Tecnolo-
gia de la Defensa.

La investigacion del Prof. Martinez tiene como objetivo anali-
zar y plantear soluciones para lograr una mayor eficiencia y com-
petitividad en los mercados de la Defensa Nacional y de su base
tecnolégica e innovadora relacionada, aspectos ambos del andlisis
econémico que han sido sistemdticamente olvidados o tratados de
forma marginal por los académicos esparioles. De ahi la importan-
cia de este trabajo de investigacion, hecho desde la universidad,
que completa la tradicional ausencia de estudios académicos dedi-
cados al andlisis econémico de la Defensa Nacional.

En la misma ceremonia también fue galardonado Miguel Angel
Ballesteros Martin, General de brigada y director del Instituto de
Estudios Estratégicos (IEEE) del Centro Superior de Estudios de la
Defensa Nacional (CESEDEN), por su compromiso con la cultura
de defensa.

La cédtedra «Francisco Villamartin» rinde homenaje a un militar
y tratadista espafiol del siglo XIX, el comandante Francisco Villa
Martin, autor de «Nociones del arte militar» y considerado uno de
los principales tedricos de todos los tiempos en materia de tactica
y estrategias.
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Suiza celebrard un referéndum para
obligar a los bancos mantener reservas del
100% de los depositos

B

= "Switzerland *

Suiza va a celebrar un referéndum para votar si se debe prohibir a
los bancos comerciales poder crear dinero con el sistema de reserva
fraccionaria después de que mds de 110.000 personas firmaran una
peticion para que el banco central sea la tinica institucién que pue-
da crear dinero en el sistema financiero. El referéndum no tiene
fecha fija todavia.

La campafia por el referéndum la lidera el movimiento Dinero
Suizo Soberano conocido en Suiza como Vollgeld Initiative con el
objetivo de limitar la especulacién financiera al obligar a los ban-
cos comerciales de mantener unas reservas del 100% para todos los
depésitos de sus clientes. Las leyes en Suiza permiten que un refe-
réndum se pueda celebrar siempre que se consigan mas de 100.000
firmas en menos de 18 meses.

En caso de que el referéndum tuviera éxito la propuesta daria al
Banco Central de Suiza el monopolio sobre la emision de dinero
fisico, que ya tiene, y sobre el dinero electrénico denominado en
francos suizos que se origina principalmente en los bancos comer-
ciales por la reserva fraccionaria. E1 90% del dinero que circula en
Suiza es dinero electrénico creado por bancos comerciales.
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El afio pasado los suizos por ejemplo votaron en contra, con un
78%, de crear una ley que habria obligado al banco central suizo de
aumentar sus reservas de oro oficiales desde un 7% de sus reservas de
divisas hasta un 20%.

A diferencia de la votacién para aumentar las reservas de oro
suizas, que no contaba con el apoyo de muchos economistas, la
propuesta del Dinero Suizo Soberano estd recibiendo mds apoyo
como método para estabilizar la economia y prevenir un creci-
miento desmesurado del crédito.

Islandia, cuyo sistema financiero nacional colapsé de forma es-
pectacular en 2008, también ha explorado la idea de prohibir la
creacién de dinero por los bancos comerciales para acabar con sis-
tema de reserva fraccionaria.



576 NOTICIAS

The Journal of Reviews on Global
Economics publica un nimero especial
sobre Hayek y Keynes

Gracias al esfuerzo del Prof. Carmelo Ferlito IDEAS, Kuala Lum-
pur, Malasia) el Journal of Reviews on Global Economics ha publicado
las ponencias de la importante Conferencia sobre Hayek y Keynes
que tuvo lugar del 22 al 24 de junio de 2015 en la Universidad de
Paris-Sud, Francia. A continuacién reproducimos la introduccién
escrita por el Prof. Ferlito para este nimero especial, en el que pre-
sentaron una importante contribucién los profesores David Sanz
Bas y Juan Morillo, discipulos del Prof. Huerta de Soto.

Editorial: Hayek, Keynes and the Crisis: Analyses and
Remedies. An Introduction

I am glad to present to the readers of the Journal of Reviews on Glob-
al Economics this special issue titled «Hayek, Keynes and the crisis.
Analyses and Remedies», named after a scientific conference
which was held between 22 and 24 January 2015 at the Amphithéa-
tre Vedel, Université Paris-Sud, Faculté Jean Monnet, Sceaux, in
France. The conference was organized by the Research Centres of
the Université Paris-Sud «College d’Etudes Interdisciplinaires»
and «Réseaux Innovation Territoires et Mondialisation» and spon-
sored by the International Journal of Political Economy, the Review
of Keynesian Economics, the book series «New Directions in Post-
Keynesian Economics» (published by Edward Elgar), the Associa-
tion pour le Développement des Etudes Keynésiennes and the As-
sociation Francaise d’Economie Politique.

Important scholars from all around the world answered the call
from Bernard Vallageas and Frangois Facchini in order to discuss
the heritage, for present day economics, of the Hayek/Keynes con-
troversy, developed during the 1930s. The controversies between
Hayek and Keynes began in 1929 when Hayek, presented his lec-
tures on business cycles at the London School of Economics, invit-
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ed by Lionel Robbins. The opposition appeared in their respective
books Prices and Production, Monetary Theory and the Trade Cycle, A
Treatise on Money and their comments on these books published in
journals. The object of the conference was to analyze the contro-
versies between Hayek and Hayekians on one side and Keynes
and Keynesians on the other side.

This special issue hosts some of the contributions presented
during that conference (Levy Orlik, Facchini, Sanz Bas and Moril-
lo, Ferlito). However, together with the JRGE editors we decided to
open the debate to a wider spectrum of scholars and the papers
here published are the result of a call for papers on the topic. We
are therefore glad to present here original contributions by Heinz
D. Kurz, André Getzmann, Sebastian Lang, Klaus Spremann, Max
Gillman and Giovanni Bella.

We open the special issue with the paper by Heinz D. Kurz,
who brings new light on the debate on crises and cycles between
Hayek, Keynes and Sraffa; in particular, prof. Kurz demonstrates
how Sraffa, while strongly criticizing the Hayek’s perspective, at
the same time did not support Keynes’ view. The theme will be
reprised in my paper, published as the last one, in which the Sraf-
fa/Hayek debate is analyzed with Lachmann’s eyes; the German
economist, in looking for microfoundations for the capital analy-
sis, accused Sraffa and the Cambridge School to develop a new
neo-Ricardian approach, grounded on macroformalism and ag-
gregation.

Noemi Levy Orlik, while discussing Hayek and the Austrian
monetary school innovative ideas in terms of money in capitalist
economies, embraces a new-Keyensian view according to which
the main way to overcome economic activity fluctuations is to im-
plement expansive fiscal policies, opposing wages cuts, and pro-
moting financial market regulation.

A conciliatory approach is instead proposed by Frangois Fac-
chini, who explains how the regulated capitalism is the cause of
market instability and financial fragility: moral hazard encourag-
es commercial banks to take risks and therefore post-2008 crisis
policies went in the wrong direction.

David Sanz Bas and Juan Morillo come back to the main issue,
the Hayek/Keynes debate, and demonstrate how the general idea
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according to which, after the debate on the Treatise on Money Hayek
renounced to criticize The General Theory, is wrong. We need in-
stead to accurately read post-1936 Hayek’s works to find how a
wide criticism can be found.

André Getzmann, Sebastian Lang and Klaus Spremann try to
combine Hayek’s and Keynes’ approaches looking at companies’
decisions to finance investments and at their agility to adjust their
capital structure. They then study the relationship between capital
structure to finance corporate production and shifts in aggregate
demand. Their results provide evidence for Keynes’ General Theory
from a firm level perspective: firms respond very fast to aggregate
demand by adjusting capital and production structure corre-
spondingly.

Giovanni Bella contributes to the new Keynesian literature by
showing that stable endogenous cycles can emerge as equilibrium
solutions of the traditional IS-LM model. The application of the
original Bogdanov-Takens theorem allows him to determine the
regions of the parametric space where the model exhibits a global
indeterminate solution, and a low-growth trapping region, charac-
terized by a continuum of equilibrium trajectories in the proximity
of a homoclinic bifurcation.

Finally, Max Gillman retrospectively looks at how Hayek’s and
Fisher’s idea on the Great Depression arose as opposed to Keynes’
interventionism. Through an interesting quantitative analysis,
Gillman demonstrate that the present Great Recession calls for free
market oriented policies and not for further pro-active policies.
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Thesis Defence by Prof. Brian Gerard
Canny at URJC

On 27t January 2016, Prof. Brian Gerard Canny received the final
grade of «Sobresaliente Cum Laude por unanimidad» at the de-
fence of his doctoral thesis entitled «The Theory of Optimum Cur-
rencies and a Critique of the Theory of Optimum Currency Areas»
at Universidad Rey Juan Carlos. Prof. Canny completed a Bachelor
of Mathematical Science at University College Dublin in 2008. Sub-
sequently, he completed the Master en Economia de la Escuela
Austriaca at Universidad Rey Juan Carlos in 2010. Since 2011, he
has taught as an adjunct professor of economics at Syracuse Uni-
versity in Madrid. His thesis was directed by Prof. Dr. Jests Huer-
ta de Soto and co-directed by Prof. Dr. Philipp Bagus of Universi-
dad Rey Juan Carlos.

The topic of Prof. Canny’s thesis was on the ideas advanced by
Nobel Prize winner Robert Mundell, better known as the Theory
of Optimum Currency Areas. Mundell’s ideas on the nature and
origin of money were contrasted with those of Carl Menger and
the Austrian School of Economics. The economic axioms and mod-
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els used by Mundell were shown to be of little value and his un-
derstanding of the evolution of monetary history, as Mundell ex-
plained during his Nobel Prize winning lecture, were shown to be
profoundly lacking. A new Theory of Optimum Currencies was
proposed to replace the Theory of Optimum Currency Areas, and
using this new theory, a corrected understanding of monetary his-
tory was elaborated.

The tribunal adjudicating the thesis comprised of Dr. Carlos
Rodriguez Braun of Universidad Complutense de Madrid as the
Chairman of the tribunal, Dr. Pedro Julio Tenorio Sanchez of Uni-
versidad Nacional de Educacién a Distancia as the secretary of the
tribunal, with Dr. Santiago Garcia Echevarria of Universidad de
Alcald de Henares, Dr. Armando Torrent Ruiz of Universidad Rey
Juan Carlos, and Dr. Leén Gémez Rivas of Universidad Europea de
Madrid acting as participating members of the tribunal.
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Gabriel J. Zanotti y Mario Silar facilitan al
mundo eclesiastico un acercamiento a la
economia de mercado con su libro
Economia para sacerdotes

Se acaba de publicar el libro Economia para sacerdotes (y que podria
subtitularse «y para catdlicos que ven con desconfianza o con hos-
tilidad la economia de libre mercado»). El libro estd auspiciado por
el Centro Diego de Covarrubias. Este centro es una asociacién de
inspiracién catdlica, admiradora de la Escuela de Salamanca y de-
fensora, desde la 6ptica de una sélida antropologia cristiana, de la
economia de libre mercado. El libro estd escrito por Gabriel ]. Za-
notti, del Instituto Acton y Mario Silar.

Este centro impulsa también un movimiento que se llama «The
Poverty Cure». Adjuntamos al final de la noticia un texto en inglés en
el que se enuncian los principios inspiradores de este movimiento.

A muchos catdlicos, sacerdotes o no, les vendrd muy bien este libro
para replantearse determinados juicios que, en muchos casos, carecen
de base racional. A continuacién incluimos la conclusién final del li-
bro para ofrecer de manera ilustrativa qué tipo de contenido alberga:

Conclusion de Economia para sacerdotes

Bien, mi querido sacerdote, religioso o religiosa que has tenido la pa-
ciencia de llegar hasta aqui: hemos visto que luego del pecado origi-
nal, la escasez, los precios, el mercado, las consecuencias no intenta-
das de los que interacttian en el mercado, el ahorro, la inversion, etc,,
son aspectos fundamentales de una naturaleza humana que ha pedi-
do los dones preternaturales. Y en ese estado estamos desde que he-
mos sido arrojados al mundo y contamos con la promesa de un reden-
tor. Por lo tanto esos temas deben formar parte de una cosmovisién
cristiana del mundo, no porque hayan sido revelados, no porque no
sean opinables en relacion a la Fe, sino porque no debemos ignorarlos
so pena de hablar de todo ello como malo, despreciable o casi inexis-
tente, o sin reconocerle su justa autonomia como ciencia.
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Porque, aunque sea una condicién posterior al pecado original,
no por ello estd fuera de la ética. Permanentemente hemos visto que
no. La autonomia de la ciencia econémica tiene que ver con las con-
secuencias no intentadas de las acciones humanas en el mercado: ese
ese margen de andlisis el que tiene autonomia «relativa» de una mo-
ral que juzga segun los fines de las acciones humanas directamente
intentados. Pero aun asf, decimos «relativa» porque las consecuen-
cias no intentadas son en si mismas buenas cuando se producen
dentro de un marco institucional que respeta los derechos de las
personas y da la paz y estabilidad necesarias para el ahorro y la in-
versién. No es malo que un precio sea alto y un salario sea bajo, si
ello es fruto de la escasez. Lo importante es cémo hacer para que los
precios tiendan a la baja y los salarios al alza: con el ahorro, la inver-
sién y las condiciones institucionales que lo hace posible.

La economia es por ello una de las ciencias con mayor compro-
miso moral. La miseria indignante en la que viven millones y mi-
llones de personas, los que mueren tratando de huir de todo ello,
los que llegan a paises supuestamente libres y son deportados de
vuelta al infierno del cual intentaron salir. Son injusticias que cla-
man al cielo, que no son fruto de tsunamis, terremotos o tornados,
sino de malas instituciones econémicos que tienen su origen en
nuestra ignorancia o, casi siempre, en nuestra indolencia para estu-
diar y luego para mantenerse firme en la defensa de verdades que
no gustan ni al politico demagogo ni a las masas alienadas.

Hay en la economia, verdaderamente, una auténtica opcién pre-
ferencial por el pobre. Ha llegado el momento de que esa opcién
preferencial se llene de estudio y comprension de una ciencia econé-
mica que verdaderamente libere a las masas de la ignorancia de se-
pulcros blanqueados que dan pie a la verdadera denuncia profética.

«The Poverty Cure»: Statement of Principles
1. The Challenge of Global Poverty
We are called to a loving and generous concern for the poor. Yet for

many of us with a heart for the poor, the statistics are almost over-
whelming. More than a billion people live on less than $1.25 a day.
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Every year, millions of men, women and children die from AIDS,
malaria and other preventable diseases. Tens of millions lack clean
water and go to bed hungry.

There is, however, reason for hope. Although we cannot create
heaven on earth, we know what it takes for the poor to be able to
create new wealth for themselves and rise out of poverty. Indeed,
there exist powerful tools that could allow us to make enormous
strides in creating prosperous societies. It is time to rethink pover-
ty. It is time to put the person, made in the image of God, at the
center of the economy. It is time to help unleash the entrepreneur-
ial spirit of the developing world.

2. The PovertyCure Vision

When we put the person at the center of our economic thinking,
we transform the way we look at wealth and poverty. Instead of
asking what causes poverty, we begin to ask, what causes wealth?
What are the conditions for human flourishing from which pros-
perity can grow? And how can we create and protect the space for
people to live out their freedom and responsibilities?

It is time to move:

e From aid to enterprise

e From poverty alleviation to wealth creation

e From paternalism to partnerships

e From handouts to investments

e From seeing the poor as consumers or burdens to seeing them
as creators

* From viewing people and economies as experiments to pursu-
ing solidarity with the poor

e From viewing the poor as recipients of charity to acknowledg-
ing them as agents of change with dignity, capacity, and crea-
tivity.

e From encouraging dependency to integrating the poor into
networks of productivity and exchange

¢ From subsidies and protectionism to open trade and competi-
tion
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e From seeing the global economy as a fixed pie to understand-
ing that human enterprise can grow economies

3. Charity, Global Poverty, and Christian Tradition

The Judeo-Christian tradition has always emphasized solidarity
with the poor. But solidarity means more than simply providing
relief. It means viewing the poor as partners and joining together
with them in networks of productivity and exchange. Charity and
almsgiving play an indispensable role in our efforts to help the
poor, and yet the goal for charitable organizations should be to
help the poor move beyond dependency. No country ever became
wealthy and self-sufficient through foreign assistance—public or
private. In the long run, sustainable supplies of food, clean water,
health, and education are created by local wealth-creating econo-
mies integrated into interdependent networks.

Christians have always been involved in helping the poor through
charity, almsgiving, and service. In recent decades, Christians have
sometimes looked to large, secular political entities and international
organizations as the key for helping the poor. This is an understanda-
ble but inadequate response. First, many of these groups begin with a
mistaken vision of the human person. If we are going to help the poor,
we must first understand the nature, calling, and destiny of human
beings. Second, despite many good intentions, large-scale foreign aid
plans have been largely ineffective. Trillions of dollars in aid over the
last sixty years have been unable to lift the poorest countries out of
extreme poverty. It is time to change.

4. Cultural Treasury

There is no single Christian way of fighting poverty. Christians are
called to serve in numerous ways, and good people will disagree
about a host of prudential questions when addressing poverty. But
if we are to do more good than harm, we must begin with a biblical
vision of the human person. This is a challenge for all of us, wher-
ever we fall on the political and economic spectrum.
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This is not a call to embrace a spirituality detached from physi-
cal reality. Just the opposite; the God of the universe is concerned
about culture, is concerned about history, is concerned about phys-
icality because He is concerned about the humanity that He made.
Good intentions are not enough. In the words of philosopher
Etienne Gilson, «piety is never a substitute for technique.»

To be clear, Christianity is principally concerned with saving
souls and making disciples of all nations. But this in no way negates
the fact that God also calls us to help the poor escape the ravages of
material poverty. Moreover, we know that our earthly vocations
have a double task, to fill the earth and rule over it, and this univer-
sal calling of God urges us to create space for rich and poor alike to
live out their freedom and responsibility as stewards of creation.

It is also important to emphasize that a Christian approach to
development does not preclude our working with people from
other faiths and traditions. Many non-believers of good will share
core beliefs with us about human dignity and the root causes of
poverty. We need Christians working within and beside secular
organizations focused on alleviating extreme poverty. This is hon-
orable work. But the call to approach poverty alleviation from a
fully Christian perspective does place certain demands on Chris-
tians working in development. Many development organizations
are shaped by mistaken visions of the person. Sadly, even some
Christian groups end up advocating programs that clash with
foundational aspects of the Christian theological and moral tradi-
tion, such as the call to protect human life at all stages. As follow-
ers of Christ, we must guard against unwittingly adopting the cur-
rent secular framework.

Christians have been the largest and most powerful force for
helping the poor the world has ever known, and many of the insti-
tutions of both charity and wealth creation sprang up from the soil
of the Christian tradition. It is important to cultivate a robust ap-
preciation of this tradition and to emphasize the effective tools in
our cultural treasury for helping the poor to flourish. These in-
clude:

e Development is about more than GDP; it’s about integral hu-
man flourishing. With its rich vision of the good life and by em-
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phasizing the everlasting destiny of the person, Christianity
steers us away from both hopelessness and arid utilitarianism.

¢ Every human person possesses inherent dignity and worth.
The Judeo-Christian tradition teaches that all humans are
made in the image of the Creator. We are, therefore, beings
with a transcendent destiny, beings of purpose, reason and cre-
ativity, able to make free choices. Although many Christians
throughout the centuries have ignored this fundamental teach-
ing, it continues to call people to recognize the inherent digni-
ty and worth of every human person, including those outside
our own clan, tribe or nation.

* We cannot create Heaven on Earth. Guided by sound ideas
and principles, as well as a rich moral culture, we can greatly
reduce global poverty. But Scripture, the Christian tradition,
and the reality of human sin warn us against any worldly plan
that promises to fashion «a new man» and achieve a perfect
society. Within human history the ideal situation will never
exist. There will always be poverty because there will always
be tragedy and sin. This does not justify complacency toward
our fellow man, but it should warn us against any plan that
promises to «end poverty» or any political ideology that prom-
ises perfect equality or justice. As history has shown us, every
political promise of the perfect society leads not to liberation
but enslavement.

e Although made in the image of God, humanity is fallen.
Many approaches to fighting poverty take too little account of
human sinfulness, leading to a lack of accountability and, with
it, corruption, waste and more poverty. We must avoid a utopi-
anism that ignores the reality of sin.

¢ Honest labor, including the work of business, is a dignified and
moral activity. As creatures made in the image of God, creative
labor helps us develop our full humanity. This extends to enter-
prise and business. While the Bible warns of the dangers, since
ancient times the parable of the talents and other biblical passages
have encouraged the Church to view honest business, including
making a profit, as an opportunity for human flourishing.

* We should practice effective compassion. Business enterprise
is the normal way that poor communities move from poverty
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to prosperity. Yet the need for almsgiving to assist the poor
will always be a component of development, even essential in
certain circumstances. Here effective compassion is vital. We
must avoid being satisfied with making visible, feel-good char-
itable gestures, not least because the Christian tradition insists
this is not enough. Christianity calls us not only to give to
those in need, but to do so in an intelligent way, so that our
giving does not do unintended harm. A heart for the poor is
important, but one also needs a mind for the poor.

e No human ruler is above the law. Christianity teaches that the
ruler is subject to the divine moral order; neither power nor
consensus equals truth. This is crucial for political and eco-
nomic freedom and human flourishing.

e Government has an important, limited role. Christianity empha-
sizes the core competency of government—securing justice for
rich and poor alike, which creates space for human flourishing.
This translates into upholding rule of law and private property
rights, and allowing for free association, and free and honest ex-
change. While government is important, Christianity emphasizes
that it is not the only entity that gives society its identity. Individu-
als, families, churches, private organizations, businesses, charities,
and government all play essential roles in building a healthy soci-
ety and must act according to the principle of subsidiarity.

* We are stewards of creation with freedom and responsibili-
ty. The earth is a gift to be developed responsibly. The steward-
ship approach to creation encourages holistic and sustainable
development. On the one hand it cautions us against crass and
hedonistic exploitation of the natural realm. On the other hand,
it warns us away from viewing nature as divine, or the earth as
a sanctuary to be left undeveloped.

¢ The family is a core building block of society. Empirical data
from numerous sources show that strong families are crucial
to sustainable economic development. We must be careful not
to promote approaches to development that lead to family
breakdown. Christians, along with people from other religious
traditions that emphasize strong families, should counter the
excessive individualism of Western secular culture, an individ-
ualism that sees the family as inessential or marginal to inte-
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gral human development. Christianity helps to steer us away
from this costly error by showing that the family is a pre-polit-
ical institution, ordained by God from the beginning,.

Vibrant communities and private associations are essential
to liberty and the common good. The Christian tradition em-
phasizes the principle of subsidiarity. This is the idea that so-
cial and economic problems should be solved by those closest
to them whenever possible (i.e, the family, the church and
neighborhood, the community), making temporary recourse to
more distant levels of assistance only when necessary and with
deep awareness of the dangers of institutionalizing detached
and distant forms of bureaucratic assistance. Strong communi-
ties and voluntary associations —not linked to the state— play
a key role in making economic development humane and sus-
tainable.

The rights and responsibilities of private property must be
supported. One of the crucial lessons of development econom-
ics is that the poor cannot create wealth for themselves and
their families without secure property rights. The Judeo-Chris-
tian tradition provides powerful resources for encouraging the
property rights of rich and poor alike. It shows that private
property is not an artifact of greed and possessiveness, as
many believe, but rather a legitimate institution rooted in our
role as stewards of what God has entrusted to each of us.
Culture matters. Christianity reminds us that poverty allevia-
tion is not primarily a resource problem. Wealth creation re-
quires a cultural context. Corrupt regimes in developing coun-
tries stifle initiative while developed countries all too often
manipulate and cripple poor countries, sometimes by means of
the very aid programs we had hoped would break the cycle of
poverty. Societies that enable human flourishing require cul-
tures that promote trust, honesty, reasoned discourse, and re-
spect for the dignity of the person.

5. PovertyCure Goals

Promote the dignity of the person and the family.
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Shift the locus of responsibility from international organiza-
tions to the poor themselves.

Encourage vibrant communities and voluntary civil associa-
tions —distinct from the state— since they are crucial for au-
thentic human flourishing and help build solidarity.

Build and encourage institutions of private property, rule of law,
free association, free exchange and a culture of trust, which
serve to 1) free the poor to connect to networks of productivity
and exchange, 2) create a positive climate for business and entre-
preneurship, 3) promote the freedom to pursue productive work
free of oppression and theft, and 4) promote a culture of enter-
prise that unleashes human potential and enterprise.

Promote authentic respect for the health and dignity of women
and children from conception to natural death.

Promote free, honest and competitive market economies —not
oligarchic or crony capitalism.

Create conditions and institutions that allow people in the devel-
oping world to develop and sustain ready access to clean water.
End the subsidies, cartels and protectionist policies of the devel-
oped world. They hurt the poor, protect the wealthy from competi-
tion, give unfair advantage to big business and facilitate corruption.
Shift the focus in the development community away from gov-
ernment-to-government transfers and toward face-to-face
partnerships informed by local knowledge and marked by mu-
tual respect and understanding.

Free up developing countries to combat malaria and other dis-
eases using the same effective tools the developed world has
used to eradicate diseases.

Reject neo-colonial presumptions that the poor are helpless, and
cultivate respectful, mutually beneficial working relationships
between Christians from the developed and developing worlds.

PovertyCure Insights
There is no magic bullet for the poverty that plagues many na-

tions, but history teaches us some of the important factors nec-
essary to create wealth.
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e The economy is not a fixed pie or zero-sum game where people
can only get richer if they take from someone else. History and
economics teaches that economies can grow and one person’s
wealth does not mean another’s impoverishment.

e Malthusian predictions of overpopulation have proven false
again and again. Population does not cause poverty. «Besides
the earth, man’s greatest resource is man himself.»

e Poor countries grow economically when they are allowed to
compete in the global economy and are linked to networks of
productivity and circles of exchange.

e Honest competition within a moral framework creates oppor-
tunity for the poor.

e Business and entrepreneurship are keys to prosperity and eco-
nomic growth.

e Transparent and competitive markets, within a moral frame-
work are beneficial to the poor. A market economy requires,
among other things, certain formal and informal institutions
in order to be just and sustainable. These include private prop-
erty rights and the rule of law for rich and poor alike, the con-
sistent enforcement of contracts, free association and free ex-
change for everyone and not just for the privileged few, a
culture of trust, vibrant community life and a rich vision of
man that goes beyond homo-economicus or man as rational
maximizer. We recognize that no market economy will ever be
perfectly just, but where these institutions are weak or miss-
ing, the poor are especially harmed. Hence, in order to effec-
tively encourage human flourishing, efforts must be made to
foster these institutions.

* Good economic development is sustainable and should be en-
vironmentally sensitive.

e Economic progress is the fastest path to an economically and
environmentally sustainable future.

e People have a right to migrate in search of new opportunities.
This dovetails into the Christian provision to love the immi-
grants among us.

e Liberty is more than the right to exercise one's will. True liberty is
achieved by acting in accordance with truth and reason. Freedom
for excellence is achieved through hard work and discipline.
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e People have the natural right of free association. They should
be allowed to form businesses, charities, schools, unions and
NGOs without facing suffocating regulation.

e The West needs to move away from a neo-colonial vision that
views people in the developing world as helpless children.

e Nations and cultures have the right to resist radical secularist
morality.

e The free market is not government in cahoots with big busi-
ness. This is the unhealthy subversion of free markets and free
competition.

e Developing countries may have sound reasons to pursue short
term protection of an industry, but long-term import substitu-
tion policies are ineffective and reduce opportunity for the
poor.

6. The Church’s Role in Combating Global Poverty

e Preach the Gospel —the most transforming force in history

e Preach a holistic vision of Christian stewardship

* Speak out against exploitation and corruption

e Provide moral guidance, encouraging the development of vir-
tues needed to create the conditions for human flourishing and
prosperity

e Help create social bonds and fight anonymity

e Build a rich moral ecology and a culture of trust

* Assist its members into economic independence by encourag-
ing job training, financial planning and career development

* Provide a deep sense of rootedness

e Help members understand that many of the institutions essen-
tial to sustainable and equitable prosperity grew out of the
Christian tradition

e Offer charity in targeted and intelligent ways that encourage
human flourishing rather than dependency and cultural decay

Christian evangelism has the power to lift up the poor. By
focusing on the priceless work of making disciples of all nations,
Christian missionaries lay the groundwork for profound cultural
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transformation, for the ideas, attitudes, and institutions that allow
for human flourishing, including wealth creation among the poor.

N

PovertyCure: Take Action

Think before you act.

Think biblically.

Pray and seek wise counsel.

Realize that good intentions alone don't solve poverty.

Learn the fundamental truths of economics.

Get involved: Educate yourself on the principles of effective
compassion and then put the principles into action, using your
time, talents and resources.

Educate others about the principles of effective compassion.
Investigate the charitable institutions you are considering sup-
porting and hold them accountable for practicing effective
compassion.

If you have relevant expertise, consider looking for ways to in-
vest in business in the developing world, perhaps through or-
ganizations that specialize in identifying promising small and
medium-sized enterprises or in extending microcredit —pro-
viding micro financial services. As with charitable giving,
study before you invest, holding the organizations or invest-
ment recipients to high standards of moral probity and busi-
ness competence.

Join the PovertyCure Network and spread the word.

GABRIEL J. ZANOTTI
MARIO SILAR

ECONOMIA
PARA SACERDOTES
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Publicacion del libro del Dr. Leonidas
Zelmanovitz The Ontology and Function
of Money

La editorial Lexington Books acaba de publicar el libro del Dr. Leo-
nidas Zelmanovitz titulado The Ontology and Function of Money.
The Philosophical Fundamentals of Monetary Institutions que recoge la
tesis doctoral que defendi6 en la Universidad Rey Juan Carlos de
Madrid, tras cursar en esta Universidad su Master Oficial en Eco-
nomia de la Escuela Austriaca. Para nuestra Universidad es un mo-
tivo de gran orgullo el constatar como un niimero creciente de los
alumnos del mencionado Master estdn culminando su doctorado y
accediendo a publicar sus trabajos de investigacién sobre la Escue-
la Austriaca en los medios y editoriales mds prestigiosos.

THE ONTOLOGY
AND FUNCTION
OF MONEY
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Jesus Huerta de Soto galardonado
con el Premio Juan de Mariana 2016

Reproducimos la nota de prensa publicada en la pdgina oficial del
Instituto Juan de Mariana:

Para el Instituto Juan de Mariana, es un honor anunciar al
proximo galardonado con el «Premio Juan de Mariana a una tra-
yectoria ejemplar en defensa de la libertad», el economista espafiol
Jestis Huerta de Soto.

El acto de entrega tendrd lugar el préximo 3 de junio durante la
décima Cena de la Libertad del Instituto Juan de Mariana, que se
celebrard en el Casino de Madrid.

El Premio Juan de Mariana ha recaido en ediciones pasadas en
Luis Reig Albiol (2007), Manuel Ayau Cordén (2008), Anthony de
Jasay (2009), Carlos Alberto Montaner (2010), Giancarlo Ibargtien
(2011), Mario Vargas Llosa (2012), Carlos Rodriguez Braun (2013),
Pedro Schwartz (2014) y Robert Higgs (2015).

La importancia del profesor

El creciente éxito del liberalismo en Espafia y, en particular, de la
Escuela Austriaca de Economia, no puede entenderse sin la figura
del Profesor Jestis Huerta de Soto.

Con la concesiéon del Premio Juan de Mariana en su décima
edicion al Prof. Huerta de Soto, de alguna manera se cierra un circu-
lo que empez6 hace diez afios con la entrega del mismo galardén en
su primera edicion a Don Luis Reig Albiol. Fue precisamente en el
domicilio de los Reig, asistiendo a su seminario semanal acompafia-
do de su padre, asiduo visitante, donde Jestis Huerta de Soto entré en
contacto en su juventud con la Escuela Austriaca de Economia y el
pensamiento liberal. Si la familia Reig fue instrumental para la intro-
duccién en Espafia de las obras de Ludwig von Mises y F.A. Hayek,
traducciones incluidas, el Profesor Huerta de Soto, a través de una
titdnica labor de mds de cuatro décadas, ha situado a nuestro pais
como referente en lo que al renacimiento de esta Escuela se refiere.
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Como personaje que se ha desenvuelto fundamentalmente en el
ambito académico, ha dado a la ciencia econémica contribuciones
del maximo nivel que ha sabido transmitir como nadie como pro-
fesor e investigador.

El Jestis Huerta de Soto Profesor

Catedrético de Economia Aplicada en la Universidad Rey Juan
Carlos (Madrid), ha sabido combinar dos facetas que le convierten
en el arquetipo de profesor tinico que deja profunda huella entre
sus alumnos. En primer lugar, la transmisién de un vasto conoci-
miento en materia de economia politica, entre el que se hallan mul-
tiples aportaciones propias a la teoria econémica. Ha supuesto una
rara avis en la Universidad en Espafia al abrirse camino para empa-
par de economia en la tradicion de la Escuela Austriaca de Econo-
mia a miles de alumnos desde que empezara su labor docente a
comienzos de los afios 80.

Su segunda caracteristica como profesor, quizas la més recono-
cible, es la de ser capaz de transmitir este saber econémico con una
claridad, entusiasmo y pasién que cala de manera inmediata entre
sus alumnos. Su gran carisma, pura energia y magnetismo han
posibilitado hacer amenas e incluso divertidas materias no pro-
clives a despertar adhesiones entusiastas. Los alumnos salen de
sus clases con ansias de libertad y de comerse el mundo.

Muchos son los antiguos alumnos que regresan afio tras otro
para escuchar de nuevo sus clases en directo, por el gusto de dis-
frutar de ellas y de encontrar nuevos matices explicativos de los
fenémenos complejos que se abordan. Especialmente populares
son sus clases, ya miticas, sobre la caida del imperio romano, las
criticas al uso de las matemadticas en la economfa, cudl es el valor
del dinero (rompe un billete en clase), como se desencadena el pro-
ceso inflacionario (reparte billetes en el aula) o la inspiradora sobre
los «10 consejos para tener éxito en la vida» con la que se clausura
el curso.

Por su ya cldsico seminario han pasado cientos de estudiosos
deseosos de profundizar en las ideas de la Escuela Austriaca de
Economia a través de un debate continuo en torno a cuestiones
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variopintas, como la eficiencia dindmica, el papel del Estado, las
expansiones crediticias o la historia econémica, entre otros mu-
chos. El seminario de Jestis Huerta de Soto ha sido el germen del
avance de la Escuela Austriaca de Economia en Madrid y Espafia.

Ha resultado pionero en el mundo con el Mdaster en Economia
de la Escuela Austriaca (URJC), una extension del propio semina-
rio y de las clases de doctorado que se albergaban en él. Este origi-
nal programa se mueve hoy en su décima edicién, habiendo pasa-
do por €l un gran ndmero de investigadores y varios doctorados
procedentes de todos los rincones del mundo.

El Jestis Huerta de Soto autor e investigador

Investigador brillante y economista austriaco de tradicién, se ha
enfrentado a una vasta variedad temadtica econémica con gran
rigor y minuciosidad. Sus obras mds famosas seguramente sean
Dinero, crédito bancario y ciclos econdomicos (1998) y Socialismo, cdlcu-
lo econdmico y funcién empresarial (1992) publicados por Unién Edi-
torial.

La primera es una obra magna que ahonda en las crisis y ciclos
econémicos a través de un método de analisis original y novedoso
en el que emplea tres perspectivas de estudio que se complemen-
tan y enriquecen el estudio global de la materia: el juridico, el
histérico y el econémico. En esta obra, elabora una exposicién sis-
tematica de la teorfa austriaca del ciclo que unifica teoria del capi-
tal y expansion inflacionaria del crédito, ademds de extender el
desarrollo de la imposibilidad del socialismo al mundo de la banca
central. Esto le ha valido numerosos reconocimientos académicos
dentro y fuera de Espafia, asi como ver traducida su obra a alrede-
dor de quince idiomas.

Su libro sobre Socialismo, cdlculo econdémico y funcion empresarial
aborda los 6rdenes econémicos partiendo de las unidades que lo
integran, los individuos, y del ejercicio de la funcién empresarial.
Son importantes sus contribuciones en torno al calculo econémico
consustancial a los sistemas de produccién libres, asi como los
capitulos que dedica a analizar cudles son las caracteristicas esen-
ciales del conocimiento (en su linea hayekiana) y su papel en las
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economias dindmicas, lo que imposibilitarfa cualquier tipo de
planificacion centralizada de la economia (socialismo). El libro ha
sido asimismo traducido a numerosos idiomas.

De gran repercusién académica han sido también sus ensayos,
con una recopilacién recogida en 2014 a través del libro Ensayos de
Economia Politica. Entre ellos, destaca su teoria de la eficiencia
dindmica, que aborda la cuestién de la justicia y la eficiencia como
dos caras de la misma moneda o la conexién que ha realizado de
los escolésticos de Salamanca con la Escuela Austriaca de Economia,
hasta el punto de considerar que esta tiltima deberia ser conocida
como Escuela Espafiola.

Asimismo, ha elaborado recopilatorios de ensayos de otros au-
tores de la escuela Austriaca de economia que sirven para seguir
sus lecciones de grado de la facultad en Estudios de Economia Politi-
ca'y Nuevos Estudios de Economia Politica.

Jestis Huerta de Soto, una pequeia biografia

Jestus Huerta de Soto (1956) es economista, licenciado en Derecho y
doctor en ambas especialidades por la Universidad Complutense
de Madrid: en Derecho, en 1984, y en Ciencias Econémicas, en
1992. En la Universidad de Stanford obtuvo el titulo de MBA beca-
do por el Banco de Espafia.

En su labor docente, desde 1979 fue profesor de Economia Politi-
ca en la Facultad de Derecho de la Universidad Complutense de
Madrid. Se convierte en catedrdtico de Economia Aplicada en la
Facultad de Ciencias Juridicas y Sociales de la Universidad Rey
Juan Carlos de Madrid en el afnio 2000. Desde octubre de 2007 im-
parte en esta misma universidad el tnico Madster Oficial en
economia de la Escuela Austriaca acreditado con validez en toda la
Unién Europea. Desde mayo de 2004 es fundador y director de la
revista académica semestral Procesos de Mercado: revista europea de
economia politica.

En el plano empresarial, es presidente y director general de Es-
pafia, S.A. Compafifa Nacional de Seguros, la compafiia de seguros
de vida familiar que fundé6 su abuelo y primer actuario de Espania,
Jests Huerta Pena, en 1928.
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Al sector del seguro le ha dedicado numerosas contribuciones
académicas, como su libro Ahorro y prevision en el seguro de vida. Su
trabajo Planes de pensiones privados le vali6 en 1983 el Premio Inter-
nacional de Economia, entregado por el Rey Juan Carlos.

Fue vicepresidente de la Sociedad Mont Pelerin entre 2000 y
2004.

Entre otros reconocimientos académicos internacionales, ha
obtenido el Premio Adam Smith, concedido por el C.N.E. de Bruse-
las (2005), el Premio Franz Cuhel Memorial Prize for Excellence in
Economic Education, concedido por la Universidad de Economia de
Praga (2006), el Gary G. Schlarbaum Prize for Liberty (Salamanca,
2009), y 1a Medalla de Foment del Treball Nacional (Barcelona, 2009).
El 21 de junio de 2013 recibi6 la Gold Hayek’s Medal en la Universi-
dad de Gotinga (Alemania). Ha recibido varios doctorados honoris
causa, entre ellos, el concedido por la Universidad Francisco Ma-
rroquin en 2009.



