En «Looking Towards 2030: A New World Coming into Focus»
publicado en Economic Affairs, febrero 2012, pp. 17-25, Nicholas
N. Eberstadt describe las grandes tendencias en la demografia
mundial. Como consecuencia de la importante mejora de la sa-
nidad en el siglo XXy a la reduccion de la fertilidad en el siglo XXI,
el peso relativo de los trabajadores jovenes tiende a ser cada vez
menor respecto a los trabajadores de edad avanzada. China esta
alcanzando su méximo de poblacién, y en el afio 2026 el enveje-
cimiento rdpido de la misma podria ralentizar su crecimiento.
La politica de «hijo tinico» del gobierno chino ha provocado que
en 2005 por cada 100 nifias nacieran 100 nifios. Dado que cada
vez hay mas familias con un solo hijo, la confianza de la sociedad
tiende a reducirse. También la poblacion trabajadora rusa se re-
ducira un 20% en las dos préximas décadas. Sin embargo, India
sigue creciendo de igual modo que los EE.UU., mientras que la
poblacion en el resto del mundo occidental tiende a reducirse.

En «The Benefits of Migration» publicado en Economic Affairs, fe-
brero 2012, pp. 4-9, Michele Binci analiza dos ventajas de los flu-
jos migratorios para el pais de origen. Segtin sus estudios empi-
ricos las remesas permiten mejorar la situacion de los nifios. Por
otro lado, el retorno de los migrantes permite importar institu-
ciones dinamicamente eficientes a sociedades atrasadas.

David Reher en «Population and the Economy During the Demo-
graphic Transition» publicado en Economic Affairs, febrero 2012, pp.
10-16, describe las tendencias demograficas en la economia mundial.
En el mundo avanzado, la poblacién estd a punto de iniciar un pro-
ceso de decrecimiento mientras que en el resto del mundo sigue
creciendo rdpidamente. Estima que se llegara al maximo de po-
blacion en el afio 2050, alcanzdndose entre 8 y 11 mil millones de
seres humanos. Después la poblacién mundial tendera a reducirse.

Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia Politica
Vol. IX, n.2 2, Otofio 2012, pp. 567 a 570
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En «The Burden of Durable Asset Acquistion in Growing Popula-
tions» publicado en Economic Affairs, febrero 2012, pp. 31-37, Jane
N. O’Sullivan se concentra en los costes del crecimiento de la po-
blacién asociados basicamente a inversiones en infraestructura
y en educacién para mantener el capital per capita constante. No
tiene en cuenta los efectos positivos derivados del aumento de
la creatividad. Una poblacion creciente también innova en las areas
de educacion e infraestructuras con nueva tecnologia, lo que
tiende a reducir estos costes. Igualmente, mas individuos implican
mas produccion favoreciendo por otro lado una creciente division
del conocimiento que aumenta la calidad de las infraestructuras
y de la educacion.

Robert Eastwood y Michael Lipton en «The Demographic Di-
vidend: Retrospect and Prospect» publicado en Economic Affairs,
febrero 2012, pp. 26-30, explican que la transicién demografica
desde una alta hacia una baja mortalidad y fertilidad lleva a un
potencial dividendo demografico si hay instituciones que lo per-
miten captar. En esta transicién hay un momento en el que el co-
ciente entre personas dependientes y trabajadores se reduce. Este
es el momento del dividendo. En el Africa Subsahariana, la ausen-
cia de un volumen de ahorro suficiente podria evitar el aprovecha-
miento de este momento.

G.R. Steele en «Keynes, Keynesianism and Krugman» publicado
en Economic Affairs, febrero 2012, pp. 64-67, critica el keynesia-
nismo simplista de Paul Krugman quien piensa que en una rece-
sion un incremento del gasto publico pueda estimular de forma
sostenible la economia.

John Kay en «The Map is not the Territory: Models, Scientists,
and the State of Modern Macroeconomics» publicado en Critical
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Review, 24 (1), 87-99, critica al mainstream de la Economia por ser
incapaz de prever la crisis financiera. Para este autor, los macro-
economistas se asemejan a los programadores de videojuegos,
desarrollan modelos lejanos a la realidad poblados por robots ar-
tificialmente creados, que nos van introduciendo continuamente
en nuevos supuestos matematicos. Kay critica todo método aprio-
ristico deductivo. No obstante, este autor no es consciente de que
aparte de los modelos con «robots», es posible desarrollar un mé-
todo aprioristico deductivo realista con seres humanos reales como
es el de la Praxeologia.

En «Limited-Purpose Banking-Moving from “Trust Me” to “Show
Me” Banking» de Christophe Chamley, Laurence J. Kotlikoff, y
Herakles Polemarchakis, publicado en American Economic Review,
2012, 102(3), 113-119, estos autores desarrollan su sistema mone-
tario ideal. Este consiste en la prohibicién del apalancamiento y
una institucion estatal que «certifique» que las inversiones de
todas las entidades financieras con responsabilidad limitada se
convierten en fondos no pudiendo prestar dinero. En su plan hay
por un lado fondos que se invierten y que pueden perder valor.
Por otro lado, los fondos de efectivo equivalen a depdsitos res-
paldados por el 100 por cien en efectivo. Aparte de la instauracién
de una agencia estatal parecida a las famosas agencias de rating,
el plan es problematico ya que se prohibe la verdadera interme-
diacién financiera y no se toca ni el rol del banco central ni el del
papel moneda.

Vasco M. Carvolho, Alberto Martin y Jaume Ventura en «Under-
standing Bubble Episodes» publicado en American Economic Re-
view, 102 (3), 95-100, argumentan que como consecuencia de la
existencia de fricciones no se financian proyectos que son ren-
tables porque no se puede demostrar al banco que sean buenos
proyectos. Sostienen que en una economia de burbuja se llega
a financiar estos proyectos lo que representa una ventaja de la
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propia burbuja. Sin embargo, cuando se inicia la recesion el sis-
tema bancario deja de financiar estos proyectos nuevamente.
Segun los autores, los gobiernos deberian en este caso intentar
«reinflar» la burbuja. Estos autores no se percatan de que las «fric-
ciones» son costes como cualquier otro. Si un proyecto con estos
costes no es rentable, la inversion respaldada por ahorro real debe
dirigirse a proyectos que si lo sean después de incluirlos, con-
siderando que puede que se haya logrado reducirlos con ante-
rioridad.

El pasado mes de agosto de 2012 el Fondo Monetario Internacio-
nal publicé un importante IMF Working Paper, escrito por Jaro-
mir Benes y Michael Kumhof titulado «The Chicago Plan Revi-
sited». En este trabajo, cuya metodologia cientista y neoclasica
no compartimos, se concluye, sin tener en cuenta los efectos de
malinvestment que genera la banca con reserva fraccionaria ni
la teoria austriaca del ciclo, que el establecimiento de una ban-
ca con un coeficiente de caja del 100 por cien, impulsaria un cre-
cimiento del 10 por ciento en el PIB mundial. El articulo aplica
un modelo de Dynamic Stocastic General Equilibrum a la pro-
puesta de banca al 100 por cien efectuada por Fisher en los afios
de 1930, siguiendo la propuesta efectuada por primera vez por
Ludwig von Mises en 1912.

* * *

Los profesores P. Bagus, J.R. Rallo y M.A. Alonso publican un
importante articulo en el European Journal of Law and Economics
(DOI10.1007 /S 10657-012-93-42-3) con el titulo «A free market
bailout alternative?» (19 junio 2012).
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