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I
INTRODUCCION

El objetivo de este trabajo es profundizar en el estudio del ciclo
econémico y mostrar nuevas posibilidades en este campo del cono-
cimiento. El punto de referencia de este trabajo es la investigacién
realizada por el economista Mark Skousen y plasmada en diversos
libros como The strcuture of production, que basdndose en la teoria
del capital desarrolla una nueva magnitud para estudiar la activi-
dad econémica. Este nuevo indicador es el Gross Output. Por tanto,
uno de los objetivos de este trabajo serd comprobar la importancia
de dicha magnitud en el estudio del ciclo econémico, para ello, se
inicia la investigacién con un breve repaso a la teorfa del capital y
a la teorfa austriaca del ciclo econémico. Ademds, también se pre-
tende estudiar si la recaudacién del IVA, debido a las caracteristi-
cas técnicas del impuesto, puede ser una buena aproximacioén del
Gross Output en el estudio de la coyuntura econémica. Sin mds
dilacién, se inicia el estudio planteado.
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II
TEORIA DEL CAPITAL

En este apartado del trabajo, se analizard la evolucién histérica de
la teoria del capital que explica el funcionamiento del sistema pro-
ductivo de una economia y que sirve de fundamento para explicar
los ciclos econémicos, como se analizard més adelante. Se analiza-
réan las aportaciones de los principales economistas que han consi-
derado el tiempo como factor determinante en el proceso
productivo, esto es, aquellos que consideran que la produccién de
los bienes y servicios conlleva tiempo y no basan sus modelos eco-
némicos en la inmediatez de la produccion'.

Uno de los primeros economistas que estudia la produccién
incorporando la idea de tiempo y como un bien va pasando por
distintas etapas hasta llegar al consumo final es Carl Menger, fun-
dador de la Escuela Austriaca de Economia. En sus Principios de
Economia Politica, Menger define como bienes a aquellos objetos
que nos son ttiles para satisfacer nuestras necesidades y que, ade-
mads, el individuo conoce este objetivo tiene la capacidad de satis-
faccién de nuestras necesidades y tiene disponibilidad de este. No
obstante, no concluye aqui su andlisis, sino que es necesario descu-
brir la posicién que ocupa dicho bien en el proceso de cubrir las
necesidades. Define como bienes de primer orden a aquellos bienes
que tienen la capacidad de satisfacer nuestras necesidades inme-
diatamente (también conocidos en terminologia de la Escuela Aus-
triaca como bienes de consumo). Sin embargo, continta, existen en
el mercado otros bienes que no permiten cubrir nuestras necesida-
des rdpidamente, pero que pueden ser utilizados para la produc-
cién de bienes de primer orden, éstos reciben el nombre de bienes
de orden superior (o bienes de capital). Asimismo, dentro de la clasi-
ficacién de bienes de orden superior podemos diferenciar varios
subgrupos segtn se alejan de la satisfaccion de las necesidades del

1 No es el objetivo de este trabajo mostrar el debate sobre la teoria del capital que
se ha desarrollado a lo largo del tiempo entre las distintas escuelas de pensamiento,
pero si resulta conveniente nombrar a algunos de los principales economistas que han
restado importancia al tiempo en la produccién. Destacan: Gustave Cassel, John Bates
Clark, John Mynard Keynes, Piero Sraffa, R. G. Hawtrey, Durbin y N. Kaldor, entre
otros.
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individuo: bienes de segundo orden, tercero, cuarto, etc. Esta dife-
renciacién entre bienes es ejemplificada por el padre de la Escuela
Austriaca de la siguiente manera: el pan es un bien de primer
orden en la satisfaccién del hambre, la harina y el horno son bienes
de segundo orden, y el trigo con que se produce la harina y el acero
de los hornos son bienes de tercer orden. Ulteriormente, aclara C.
Menger que un mismo bien puede ser en un determinado momento
de primer orden y de un orden superior; es decir, el formar parte
de un determinado grupo de bienes no estd determinado por cua-
lidades innatas del objeto. Por dltimo, Menger afirma que el valor
de los bienes de orden superior depende de los bienes de orden
inferior en que culminan y que el proceso productivo de los bienes
de consumo implica tiempo, que es distinto en cada situacién?.

William S. Jevons es junto con C. Menger uno de los protagonis-
tas de la revolucién marginalista de la ciencia econdémica. Asi-
mismo, también desarroll6, en la linea del economista austriaco, la
teorfa de la produccién en sus dos obras The Theory of Political Eco-
nomy y Principles of Economics. Estudia la importancia del tiempo
en el proceso productivo y desarrolla un esquema que permite
observar el incremento de valor de la produccién hasta el consumo
final3. Y, finalmente, aunque atestigua que la complejidad de la
actividad hace muy dificil representar el proceso de produccién,
acaba definiendo seis etapas productivas: fuentes de materias pri-
mas, productores de materias primas, comerciantes de materias
primas, manufacturas, comercio de manufacturas al por mayor y
comercio de manufacturas al por menor*.

El economista Eugen Bohm-Bawerk, uno de los més distingui-
dos miembros de la Escuela Austriaca, introdujo importantes
avances en la teorfa del capital. Siguiendo el modelo teérico desa-
rrollado por Menger en el que los bienes de capital avanzan a lo
largo de la estructura productiva hasta convertirse en bienes de
consumo, disefi6 un modelo grédfico en que explicaba este

2 Menger, C. (1983). Principios de economia politica. Unién Editorial e Instituto de
Economia de Mercado.

3 El esquema que desarrolla es muy similar al que posteriormente estudiaremos
en Precios y produccion del profesor Hayek.

4 Skousen, M. (1990). The structure of production. New York University Press
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proceso. Este consistia en una serie de circulos concéntricos cuyo
aro més externo representaba el consumo final. Asimismo, desa-
rrollé el concepto de periodo de produccién medio que, poste-
riormente, seriarefutado por Ludwig von Mises como se estudiara
més adelante’.

Continuando con la revisién histérica de la teoria del capital,
debemos analizar la aportaciéon de Ludwig von Mises, uno de los
economistas mds importantes del siglo xx. En su obra La Accién
Humana se desarrolla un importante anélisis del concepto de
tiempo en el proceso productivo, es decir, la accién transcurre
desde que el individuo reconoce una necesidad hasta que logra
satisfacerla como puede ser el caso del periodo de maduracién
del vino. A la hora de estudiar el tiempo, Mises explica como los
procesos productivos pasados no deben ser tomados en cuenta
por el individuo que acttia y, que éste, debe entender los bienes de
capital que utiliza como recursos que le son dados (ésta es parte
de la critica que dedica a Bohm-Bawerk). Asimismo, explica Mises
que si queremos satisfacer una necesidad mds lejana en el tiempo
es porque la valoramos en mayor medida, y para conseguirlo
deberemos incrementar el ahorro, o sea, tendremos que aumen-
tar la provisién de bienes de consumo®. Posteriormente, Mises
desarrolla la critica al concepto de tiempo medio de producciéon
de Bohm-Bawerk afirmando que es un concepto vacio y que los
individuos al satisfacer una necesidad deben tener en cuenta el
periodo de duracién de la accién”.

Continuando con la explicaciéon de Mises, éste explica que los
bienes de capital pasan de una etapa de produccién a otra hasta
convertirse en bienes de consumo. Ademds, afirma que los bie-
nes de capital no son productivos en si mismos, sino que depende

5 Skousen, M. (1990). The structure of production. New York University Press

6 Un ejemplo para entender esta idea del ahorro y provision de bienes de consumo
es el estudiado caso de Robinson enlaisla y la fabricacién de la vara. Robinson observa
que con una vara podria incrementar su produccién de bienes, pero que, sin embargo,
para conseguirla tiene que dedicar parte del tiempo que ahora dedica a recolectar los
frutos que necesita para vivir. Finalmente decide restringir su consumo, es decir aho-
rrar, para guardar los frutos necesarios para poder conseguir la vara. Una vez que
obtiene la vara no necesita seguir restringiendo su consumo.

7 Mises, L. von (2015). La accién humana. Tratado de economia. Unién Editorial.
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Fuente: Alonso, M. A, Bagus, P, & Rallo, J. R. (2011). La crisis subprime a la luz de la teorin
austriaca del ciclo econdmico: expansion crediticia, errores de decision y riesgo
moral. Revista de Economia Mundial, 28, 145-174.

del uso que reciban. Asimismo, insiste en la idea de Menger que
un bien pude ser tanto de consumo como de capital, explicando
que la deferencia es praxeolégica. También explica Mises que la
diferencia entre capital fijo y circulante es de grado, no una dife-
rencia de esencia. Finalmente, en La Accién Humana se desarrolla
laidea que el progreso depende de la tenencia de bienes de capi-
tal disponibles y, a su vez, ello depende del ahorro de la socie-
dad, Mises lo ejemplifica con el caso de la revolucién industrial
y Rumania®.

La teoria del capital sufrié un gran avance de la mano del pre-
mio nobel F.A. Hayek y su libro Precios y Produccién. Argumenta
Hayek que en cualquier momento que se realice el cdlculo en una
economia capitalista, la cantidad de recursos originarios destina-
dos ala elaboracién de bienes de consumo futuros (es decir, recur-
sos que son bienes de capital) es mayor que el destinado a elaborar

8 Mises, L. von (2015). La accién humana. Tratado de economia. Unién Editorial.



242 JUAN ANTONIO GREGORIO MARTINEZ DE LOS REYES

bienes de consumo presentes (bienes de primer orden). Esta pro-
porcién de utilizacién de recursos originarios, asi como el nimero
de etapas productivas de una economia viene determinado por las
decisiones de consumo — ahorro de los individuos en el mercado.
El profesor Hayek desarrolla una representacién gréfica con forma
de tridngulo rectangulo, que muestra como los bienes de capital
avanzan a lo largo del proceso productivo incrementando su valor
hasta llegar a la etapa de consumo final®.

Asimismo, el estudio de la estructura de la produccién reali-
zado por Hayek permite desarrollar un doble anélisis de la acti-
vidad econémica: en primer lugar, se puede observar la actividad
intratemporal ya que se observa cada una de las etapas produc-
tivas que se estdn realizando en un mismo afio; y, permite anali-
zar la produccién de manera intertemporal, puesto que se puede
analizar la evolucién de un determinado bien de consumo a lo
largo de todas las etapas productivas. Finalmente, una idea
importante que destaca Hayek es que para que la estructura pro-
ductiva se mantenga constante es necesario que las distintas
actividades econémicas sean rentables, de lo contrario los empre-
sarios no renovardn los bienes de capital que utilizan en su acti-
vidad™.

Otros tres economistas adscritos a la Escuela Austriaca de
Economia que han desarrollado interesantes estudios sobre la
teorfa del capital, y que son citados por Mark Skousen en The
structure of production, son los profesores Ludwig M. Lanchmann,
Israel Kirzner y Murray N. Rothbard. Por ejemplo, 1. Kirzner dis-
tingue entre tres etapas productivas (duefios de los recursos,
empresarios y consumidores) que estdn conectadas entre sf a tra-
vés de dos mercados: mercado de servicios productivos, que une
a los duefios de los recursos y los empresarios; y, el mercado de
bienes, que relaciona a los empresarios y a los consumidores!!.
Finalmente, también debe ser destacada la explicaciéon desarro-
llada por el profesor Huerta de Soto en su libro Dinero, crédito ban-
cario y ciclos econémicos.

 Hayek, F.A. (2016). Ciclos econdmicos. Parte 1. Precios y produccion. Unién Editorial.
10 Hayek, F.A. (2016). Ciclos econémicos. Parte 1. Precios y produccién. Unién Editorial.
1 Skousen, M. (1990). The structure of production. New York University Press
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111
TEORIA AUSTRIACA DEL CICLO ECONOMICO

Una vez realizada la revisién de la teoria del capital, desde los bie-
nes de capital hasta la estructura productiva, resulta conveniente
mostrar de manera sintética los fundamentos de la teorfa austriaca
del ciclo econémica. Con tal fin, repasaremos el efecto que tiene
sobre la economia tanto un incremento voluntario del ahorro como
la expansioén crediticia que ocasionan las autoridades monetarias y
el sistema de banca con reserva fraccionaria. Seguiremos en deta-
lle la explicacién ofrecida por el premio Nobel de economia F.A.
Hayek en Precios y produccion y, con especial interés, el posterior
desarrollo realizado por el profesor Huerta de Soto en Dinero, cré-
dito bancario y ciclos econémicos.

Empecemos a estudiar las consecuencias de un incremento del
ahorro voluntario. Los efectos que tiene en la economia la decisién
de los individuos de aumentar el ahorro son tres. El primero de
ellos consiste en la aparicion de una importante disparidad en la
tasa de beneficio empresarial entre las industrias de consumo y las
industrias de capital. Al aumentar el montante que las familias
ahorran se produce una disminucién de la demanda de bienes de
consumo. Reduciéndose el beneficio de las empresas de dicho sec-
tor frente alas industrias de capital. Surge asf un importante incen-
tivo paralos empresarios que dirigirdn susinversiones aactividades
més alejadas del consumo, aumentando asi la produccién de bie-
nes de capital. La demanda de recursos del sector intensivo en
capital se satisface con la reduccién de produccién de bienes de
consumo, que no ven incrementado su precio de mercado ya que
también se ha reducido la demanda'.

El siguiente efecto que tiene lugar en la economia tras aumentar
el ahorro es la reduccién del tipo de interés de mercado, fenémeno
que tiene gran importancia en los bienes de capital ya que su valor
de mercado es igual a los flujos de caja que general descontados
por el tipo de interés. Por tanto, al descender el tipo de interés los
bienes de capital ven aumentado su valor de mercado. Ahora
muchos més proyectos empresariales alejados del consumo son

12 Huerta de Soto, J. (2009). Dinero, crédito bancario y ciclos econémicos. Unién Editorial.



244 JUAN ANTONIO GREGORIO MARTINEZ DE LOS REYES

rentables, por lo que aparecen mds etapas en las primeras fases
productivas. Finalmente tiene lugar el llamado «Efecto Ricardo».
Este hace referencia al efecto que tiene el aumento del ahorro sobre
los salarios reales, es decir, como consecuencia de la minoracién
del consumo los precios de los bienes finales se reducen, aumen-
tando asf el salario real delos individuos. En este momento empieza
a ser més rentable para los empresarios sustituir factor trabajo por
factor capital, o sea, la economia se convierte en mds capital —
intensiva y, asi, se liberan los recursos necesarios para terminar la
ampliacién de etapas productivas en la economia'®>. Asimismo,
Hayek explica que como consecuencia de este proceso de transfor-
macién a una economia mads intensiva en factor capital se produce
una redistribucién de la renta favorable a los productores de bienes
de capital en detrimento de los productores de bienes de con-
sumo®. El resultado final es un alargamiento y estrechamiento de
la estructura productiva.

Pasemos a analizar las consecuencias que tiene sobre la estruc-
tura productiva la expansion crediticia orquestada por las insti-
tuciones monetarias y financieras. El efecto inicial sobre la
economia que tiene la expansion crediticia (creacién de crédito
no respaldado por ahorro) es similar al que se produce cuando
aumenta el ahorro. Dicha expansién provoca una reduccién arti-
ficial del tipo de interés, fendmeno que tiene un importante efecto
sobre los bienes de capital (como ya ha sido explicado anterior-
mente, la reduccién del tipo de interés aumenta el valor de mer-
cado de los bienes de capital) facilitando la creacién de nuevas
etapas productivas alejadas del consumo, alargando la estructura
productiva. Aumenta la produccién de bienes de capital sin que
disminuya la demanda de bienes de consumo y al no reducirse la
actividad de las empresas cercanas al consumo final no se liberan
los recursos productivos necesarios para las etapas iniciales de la
produccién’®.

13 Huerta de Soto, J. (2009). Dinero, crédito bancario y ciclos econdmicos. Unién Editorial.

14 El andlisis planteado a través del trabajo del profesor Huerta de Soto también
puede ser estudiado con alto grado de detalle con el modelo gréfico disefiado por el
profesor Roger Garrison, ampliamente desarrollado en su libro Tiempo y dinero.

15 Hayek, F.A. (2016). Ciclos econémicos. Parte 1. Precios y produccién. Unién Editorial.

16 Huerta de Soto, J. (2009). Dinero, crédito bancario y ciclos econémicos. Unién Editorial.
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La descoordinacién de la actividad econémica descrita ante-
riormente no es sostenible a largo plazo. Tal y como explica el pro-
fesor Huerta de Soto, son seis los efectos econémicos que provocan
el fin del crecimiento insostenible, éstos son:

1. Incremento del precio de los factores productivos. Las causas de
este fenémeno son dos: causa de la expansién crediticia los
empresarios aumentan su demanda de factores originarios de
produccién; y, competicién por los recursos productivos entre
las empresas de las distintas etapas productivas.

2. Aumento de los precios de los bienes de consumo. Consecuen-
cia de: aumento de renta de los consumidores causa de la expan-
sién crediticia que aumentan su consumo; reduccién de la oferta
de bienes de consumo como consecuencia del aumento de la
produccién de bienes de capital; y, consumo de capital.

3. Alza relativa en los beneficios contables de las empresas proxi-
mas al consumo. Debido a que el incremento del precio de los
factores productivos es menor al incremento del precio de los
bienes de consumo.

4. Efecto Ricardo Inverso. Los precios de los bienes de consumo
crecen mds que los salarios por lo que interesa que la economia
se convierta en mds trabajo — intensiva.

5. Incremento del tipo de interés de los créditos. Provocado por un
incremento en la demanda de crédito por parte de los empresa-
rios y porque el prestamista se protege del incremento de pre-
cios de los bienes de consumo.

6. Pérdidas contables en las empresas de las etapas que producen
bienes de capital®.

El tnico fin posible del crecimiento econdmico basado en la
expansion crediticia es la «sana recesién» que permita culminar
con la descoordinacién econémica vivida, asi como recuperar la
senda de crecimiento econémico estable y permanente (para ello,
serd necesario abandonar los procesos de expansién crediticia,

7 Hernandez Fradejas, F. (2011). Liquidez, interés y capital. Boletin econémico de
ICE, Informacién Comercial Espaiiola, (3011), 53-61.
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tanto el sistema de banca con reserva fraccionario como las politi-
cas de estimulo de los Bancos Centrales).

v
MARK SKOUSEN Y EL CALCULO DEL GROSS OUTPUT

En su libro The structure of production, Mark Skousen desarrolla un
modelo tedrico basado en la teoria del capital que permite interpre-
tar la realidad econémica de una sociedad. Las bases tedricas en
que lo fundamenta son, de manera resumida, las siguientes.

El modelo teérico desarrollado por Mark Skousen se funda-
menta en la teorfa del capital desarrollada en el primer epigrafe
de este trabajo, por ello, parte de la representacién triangular del
proceso productivo desarrollada por el profesor F.A. Hayek. Al
igual que éste, Skousen explica que la actividad econémica se
puede analizar desde una perspectiva intertemporal y desde una
perspectiva intratemporal; y explica que es la perspectiva inter-
temporal la que muestra la importancia del tiempo en el proceso
productivo, ya que permite observar como los bienes de capital
van circulando a lo largo de las distintas etapas de la produccién
hasta llegar al consumo final. Asimismo, Skousen explica que la
distincién entre capital fijo y circulante no modifica el modelo
tedrico descrito. Ademds, no es necesario que todas las etapas de
produccién tengan la misma duracién, puesto que la duracién no
tiene porqué afectar al beneficio marginal entre cada etapa de la
produccion’®.

Mark Skousen desarrolla un modelo teérico que denomina
Aggregate Production Structure (APS), que traducido al espafiol seria
Estructura de la Produccién Agregada, que representa la produccién
de la economia de una manera desagregada. Esta descripcién de la
actividad econdmica se representa a través del tridngulo haye-
kiano (desarrollado por F.A. Hayek en Precios y produccién y expli-
cado anteriormente). El APS queda definido de la siguiente manera:
«The Aggregate Production Structure measures the value of all
goods and services produced during a specific calendar year. It

18 Skousen, M. (1990). The structure of production. New York University Press
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represents the total spending by business, consumers and govern-
ment, not just final goods and services»”.

La pendiente de la estructura de la produccién, es decir, la hipo-
tenusa del tridngulo hayekiano representa una situacién de equili-
brio entre la oferta y la demanda de bienes y servicios, tanto
presentes como futuros, quedando coordinadas las necesidades de
los individuos y la actividad empresarial. Esta pendiente del tridn-
gulo es el resultado de la suma del Vector de Oferta Agregado
(VOA) y del Vector de Demanda Agregado (VDA). El VOA tiene
una pendiente positiva, es decir, el valor del output crece conforme
avanza el tiempo; su longitud viene determinada por la tecnologia
disponible en los procesos productivos y por la cantidad de ahorro
e inversion (el sentido del vector es ascendente, desde las etapas
mas alejadas hasta las cercanas al consumo). Por tltimo, el proceso
productivo se puede dividir en cuatro etapas productivas: recur-
sos naturales, bienes manufacturados, venta al por mayor y con-
sumo final. El VDA tiene la misma pendiente que el VOA, pero en
el sentido contrario, es decir, va desde el consumo hasta las etapas
més alejadas. Los elementos que determinan el VDA son: la renta
de los individuos, su ratio ahorro-consumo y las expectativas que
tenga cada individuo. En equilibrio sendos vectores son coinciden-
tes y si no existiese equilibrio, el mercado lo generaria: alli donde
la demanda fuese mayor que la oferta (o mds cerca del consumo
final o mds alejado) se generarfan beneficios empresariales extraor-
dinarios que actuarian de sefial para que los empresarios dirigie-
sen alli sus ahorros hasta que dicho beneficio extraordinario
desapareciese?.

Una vez analizado el modelo APS propuesto por el economista
Mark Skousen, es importante remarcar cual es el gran inconve-
niente del PIB como indicador de la actividad econémica. Dicha
magnitud no representa el total del gasto que se lleva a cabo en la
economia, sino que solo tiene en cuenta la dltima etapa de la

19 Skousen, M. (1990). The structure of production. New York University Press,
p- 185. La definicion ofrecida se puede traducir de la siguiente manera: «La Estructura
de la Produccion Agregada mide el valor de todos los bienes y servicios producidos
durante un afio natural. Representa el gasto total empresarial, de los consumidores y
del gobierno, no solo los bienes y servicios finales.»

20 Skousen, M. (1990). The structure of production. New York University Press.
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produccién, es decir, lo referente a los bienes y servicios vendidos
a los consumidores finales. En lo referente a la inversién, el PIB
solo incluye la inversién neta, o sea, el incremento en el stock de
capital, generando una minusvaloracién de la inversién en las
cifras de la Contabilidad Nacional?l. Por tanto, esta magnitud no
incorpora a su medicién de la actividad econémica todas las etapas
intermedias de produccién alegando sus defensores un problema
de doble contabilidad si dichas etapas fuesen incluidas. Mark
Skousen rechaza totalmente este argumento y afirma que las
empresas tienen que pagar por adelantado el total del gasto que
realizan??.

Parece imprescindible desarrollar una magnitud que sea capaz
de mostrar el total de la actividad econémica. M. Skousen afirma
que el Gross Output es un mejor reflejo de las distintas etapas de
la produccién en una economia capitalista y, su calculo, puede ser
desarrollado a partir de las Tablas Input-Output (TIO) y del modelo
tedrico antes desarrollado, el APS. Asimismo, en 1947 el econo-
mista Reavis Cox en su libro Distribution in a High-Level Economy
estimé el valor de toda la actividad econémica, concluyendo que
ésta ascendia a 676 billones de ddlares, es decir, dos veces el PIB.
También confirmaba el exceso de importancia que el PIB concede
al consumo y al gasto ptblico en detrimento del gasto empresarial
(inversién). En las tltimas versiones de su libro, Skousen muestra
la estimacién del calculo del GO para el afio 2002, los resultados
son: mientras que el PIB era igual 10,6 trillones de délares, el GO
fue estimado en 18,7 trillones de ddlares. De forma aclaratoria, se
explica que el GO es el resultado de sumar el PIB con los con la pro-
duccién intermedia?3.

Finalmente, el propio Mark Skousen ha elaborado detalladas
comparaciones entre el PIB y el GO, publicadas en su articulo «On
the Go: De-Mystifying Gross Output» en la revista Eastern Economic
Journal. A continuacién, se mostraran los principales resultados:

21 El propio M. Skousen recoge la critica de M. N. Rothbard a la Contabilidad
Nacional ya que esta olvida el importante montante de inversién que supone mante-
ner el capital existente.

22 Skousen, M. (1990). The structure of production. New York University Press

23 Skousen, M. (1990). The structure of production. New York University Press
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Figura 2
COMPARACION ENTRE GO Y PIB
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Fuente: Skousen, M. (2015). «On the Go: De-Mystifying Gross Output». Eastern Econo-
mic Journal, 41(2), 284-288.



250 JUAN ANTONIO GREGORIO MARTINEZ DE LOS REYES

Ficura 3
COMPARACION ENTRE LA FLUCTUACION DEL GO Y DEL PIB

Adjusted Gross Output (GO*) vs GDP - Quarterly Change
2007-2016 (Annualized rates in nominal terms)
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Fuente: Skousen, M. (2015). «On the Go: De-Mystifying Gross Output.» Eastern Econo-
mic Journal, 41(2), 284-288.
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Ficura 4
COMPARACION DE LA COMPOSICION ENTRE GO Y PIB

Q3 2016 Data
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Fuente: Skousen, M. (2015). «On the Go: De-Mystifying Gross Output.» Eastern Econo-
mic Journal, 41(2), 284-288.

En la Figura 2 se observa la importante diferencia entre el PIB y
el GO, sin embargo, resulta muy interesante destacar un aspecto del
gréfico: el GO sufre mayores variaciones que el PIB. Esta situacién es
causada por dos motivos: en primer lugar, porque el GO es la suma
de las etapas intermedias de produccién y el PIB, por tanto, si todas
varian con la crisis es l6gico que el GO tenga mayores variaciones; y,
en segundo lugar, porque tal y como indica M. Skousen en The striic-
ture of production, el ciclo afecta mds seriamente a las etapas mds ale-
jadas del consumo, es decir, a aquellas que no vienen recogidas en el
PIB. Esta explicacién queda claramente reflejada en la Figura 3 que
muestra como las variaciones del GO son m4ds intensas. Por altimo,
la Figura 4 refleja un aspecto ya destacado, la infravaloracién que
sufre la inversion y los consumos intermedios en el PIB, o sea, la
excesivaimportancia que el PIB otorga al consumo y al gasto ptblico,
dicha distorsién desaparece con la utilizacion del GO.
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\Y%
EL GROSS OUTPUT Y LA RECAUDACION DEL IVA

Antes de analizar la importancia del Impuesto sobre el Valor Afia-
dido (IVA) en el analisis del ciclo econémico, es conveniente definir
y mostrar las principales caracteristicas técnicas de dicho impuesto.
El IVA es un impuesto multifésico sobre el valor afiadido no acu-
mulativo. ;Qué quiere decir multifasico? Que afecta a todas las eta-
pas del proceso productivo de un bien, desde que se extraen los
recursos naturales hasta que es vendido al consumidor final. ;Qué
significa que sea no acumulativo? Significa que no se grava la venta
del bien entre las distintas fases de la produccién, sino que se grava
el incremento de valor que se genera en cada una de ellas?. De esta
manera, los empresarios acttian como meros intermediarios fisca-
les entre el Estado (Hacienda) y los consumidores a través del deno-
minado «método de facturas», y son los consumidores sobre quién
recae el pago del impuesto (es decir, no es un coste de produccién
de cada etapa productiva). ;En qué consiste la intermediacién fiscal
de los empresarios, es decir, el «método de facturas»? Cada empre-
sario debe abonar a la Hacienda Publica, en el caso espafiol de
manera trimestral, la diferencia entre el IVA que paga por los inputs
que consume en el proceso productivo y el IVA que recibe en la
venta de los outputs que genera, de esta manera, cada empresario
se descuenta el IVA que paga y lo endosa al siguiente en la estruc-
tura productiva hasta llegar al consumidor?®.

Una vez se ha estudiado someramente el funcionamiento del
IVA se puede mostrar su relacién con el Gross Output para anali-
zar la actividad econémica. Primero es necesario recordar uno de
los seis efectos microeconémicos que se producen tras la expan-
sién crediticia (abordado en el apartado III de este trabajo). Dicho
efecto microeconémico es la minoracién de la renta real de los con-
sumidores cuya principal consecuencia es la minoracién del con-
sumo de los individuos, Hayek en Precios y producciéon denomina

24 Albi, E., Ibafiez, ].M. & Zubiri, 1. (2009). Economin puiblica II. Teoria de la imposicion,
sistema impositivo, otros ingresos piiblicos y economia piiblica internacional. Ariel. Barcelona.

25 Reyes, P. & Paniagua, F. J. (2017). Hacienda piiblica II. Teoria de los ingresos piiblicos.
Person UNED. Madrid.
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este fenémeno como ahorro forzoso. Como principal resultado de
este ahorro forzoso se produce una redistribucién de la renta en
tavor de los productores de bienes de capital, mediante un cambio
en la demanda y precios relativos de los bienes de capital y bienes
de consumo en favor de los primeros?.

Una vez se llega a este momento del andlisis cabe preguntarse:
;como se relacionan el GO y el IVA o, mejor dicho, la recaudacién
del IVA? Como ya se ha explicado, el GO mide el total de la activi-
dad econdémica en todas las etapas productivas. El IVA es un
impuesto que grava el incremento de valor de un bien al pasar por
cada etapa de la produccién. Por tanto, los cambios entre una
misma etapa productiva de un afio a otro si quedardn recogidos en
la variacién de la recaudacién del IVA (al igual que en el GO); mien-
tras que, la variacién del PIB solo recoge los cambios que se pro-
duzcan en la etapa final. Se plantean tres escenarios:

1. Crecimiento secular. Aquel que tiene lugar sin cambios en la
tasa de ahorro ni mediante expansién crediticia. En este
supuesto:

Tasa crecimiento (y) PIB = y GO = y Recaudacién del IVA

2. Crecimiento sostenible. Tiene lugar como consecuencia de un
aumento del ahorro de los individuos. En este supuesto:

Wy PIB y GO = y Recaudacion del IVA

3. Crecimiento insostenible. Es el crecimiento que se produce
como resultado de un proceso de expansion crediticia. En este
supuesto:

v PIB <y GO =y Recaudacién del IVA

Durante la recesiéon que seguird al crecimiento insostenible
basado en la expansién crediticia, el valor negativo de la tasa de
variaciéon del GO también serd superior a la variacién del PIB tal
y como se ha sucedido en el periodo de tiempo analizado por
Mark Skousen y que se muestra en las Figuras 2 y 3.

26 Hayek, F.A. (2016). Ciclos econdmicos. Parte 1. Precios y produccion. Unién Editorial.
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Aunque no existen célculo del GO, todavia, para la economia
espafiola en los afios anteriores a la crisis econémica que se inici6
en 2007, si que existen los datos de la recaudacién del IVA y de la
variacion del PIB para esas fechas.

Ficura 5
COMPARACION DE LA VARIACION DEL PIB
Y RECAUDACION DEL IVA EN ESPANA
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Fuente: elaboracién propia con datos del Ministerio de Hacienda y de Datosmacro.

Como se puede observar en la Figura 5, en los afios previos a la
crisis de 2007 la tasa de variacién de la recaudacion del IVA fue
muy superior al incremento del PIB, dicho fenémeno nos permiti-
ria entender que la economia espafiola vivia una etapa de creci-
miento insostenible. Esta situacion también se produjo en la
economia de EE. UU. antes de la recesién como ya se ha mostrado
a través de las Figuras 2 y 3, pero en este caso analizado a través
del GOy el PIB. Por tanto, queda visible que la recaudacién del IVA
puede ser entendida como una aproximacién al GO que nos per-
mita entender en mayor medida la situacién productiva de una
economia (siempre que el IVA cumpla con las caracteristicas técni-
cas antes citadas).
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VI
CONCLUSIONES

No existe la menor duda que el ciclo econémico, es decir, la apari-
cién de periodos temporales con niveles muy altos de desempleo
es de gran importancia para los individuos. Comprender dicho
fenémeno econémico e intentar adecuar a éste nuestra actividad es
de gran importancia para satisfacer nuestras necesidades, funda-
mento de la accién humana.

Por tanto, es evidente la importancia que juega el Gross Output a
la hora de estudiar el ciclo econémico, puesto que refleja el total de
la actividad que tiene lugar en la economia tal y como ha quedado
reflejado en las Figuras 2 y 3. Ademds, también era objetivo del tra-
bajo una aproximacién del GO, més sencilla de calcular, que permi-
tiese analizar la descoordinacién en la estructura productiva que se
produce como consecuencia de la expansion crediticia. La recauda-
cién del IVA, gracias a la estructura del impuesto, permite observar
como en los afios previos a la recesién iniciada en 2007 se producia
un crecimiento de las etapas productivas alejadas del consumo
mayor que el PIB (tltima fase de la estructura de la produccién). El
trabajo aqui planteado abre un gran espectro de posibilidades para
investigaciones futuras que, sin duda, serdn muy interesantes.

Por dltimo, y continuando con el andlisis planteado en este
documento, cabe sefialar que durante el afio 2017 la tasa de creci-
miento de la economia espariola (medida a través del PIB) fue lige-
ramente superior al 3%, mientras que, la recaudacién del IVA crecié
alrededor del 8%.
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